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1. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Grupo Bandelta Holding Corp. (GBHC) es tenedora del 100% de las acciones emitidas
y en circulacion de Overseas Americas Reinsurance, Lid. y de Grupo Financiero
Bandelta, S.A.

Overseas Americas Reinsurance, Ltd. se dedica a la actividad de reaseguro,
especificamente, de seguros de vida de los clientes de Banco Delta, S.A. y Leasing de
Panama, S.A. Grupo Financiero Bandelta, S.A. es tenedora del 100% de las acciones
- emitidas y en circulacién de Banco Delta, S.A. (BMF), que a su vez posee 100% de las
acciones emitidas y en circulacion de Leasing de Panama, S.A.

Banco Delta, S.A. (BMF) brinda sus servicios financieros, principalmente, a los
segmentos de micro y pequefa empresa, incluyendo profesionales independientes y
asalariados mixtes. Con mas de treinta y cinco afios de experiencia financiera, un
recurso humano experimentado y comprometido, una base tecnolégica eficiente y
propia, capacidad instalada y un manejo sofisticado del negocio, orientado hacia el
crecimiento sano de su cartera de crédito, atendiendo nichos especificos, en los gque
tenga mayor capacidad de penetracidn y en los que cuente con ventajas competitivas,
bajo condiciones crediticias saludables.

Al 30 de septiembre de 2009, el Emisor completa el primer trimestre del periodo fiscal
que terminara el 30 de junio de 2010.

A. LIQUIDEZ

GBHC administra su liquidez bajo una politica interna enfacada en mantener un nivel
adecuado para la atencién de sus requerimientos de capital de trabajo, asi como de

sus obligaciones, extender nuevos préstamos y honrar posibles retiros de depésitos.

A continuacién se detallan las razones financieras de liquidez de GBHC, al 30 de
septiembre y al 30 de junio de 2009 (cierre fiscal previo):

sep-09  jun-09

Efectivo, Depdsitos e Inversiones Liquidas / Total de Depdsitos 44.4%  49.4%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones Liquidas / Total de Depdsitos + Obligaciones 28.1%  28.6%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones Liquidas / Total de Activos 22.8% 23.1%
Efectivo y Depositos / Total de Activos 19.9% 22.6%
Préstamaos, netos / Total de Depdsitos 125.9% 143.1%
Préstamos, netos / Total de Activos 64.7%  66.9%

A septiembre de 2009, el Total de Activos es de $111 millones y muestra un
crecimiento de $4.6 millones 6 4%, en comparacion a junio de 2009, en el que se
destaca la Cartera de Inversiones, con un crecimiento de $2.8 millones, y el Total de




Activos Fijos, con un aumento de $2.8 millones, correspondiente a la adquisicion del
local de la Casa Matriz (planta baja de Torre Delta), la cual tuvo lugar en agosto de
2009 e involucra un potencial de plusvalia en el mismo.

Los Activos Liguidos consisten en efectivo, efectos de caja, depdsitos en bancos e
inversiones liquidas, los cuales ascienden a $26 millones, al 30 de septiembre de 2009.

El Total de Pasivos es de $98 millones y muestra un incremento de $3 millones ¢ 3%,
en comparacion a junio de 2009, en el que se destaca incremento de $7 millones &
15% en Depdsitos.

A septiembre de 2009, la relacién de los Activos Liquidos sobre el Total de Depdsitos
es de 44%, mientras que los Activos Liquidos representan 28% del Total de Depdsitos
mas Obligaciones.

Los Activos Liquidos representan 23% del Total de Activos.

Complementariamente, a través de Banco Delta, GBHC cuenta con lineas de crédito a
mediano plazo, ademas de mantener vigente un programa de Valores Comerciales
Negociables por $6 millones y continuar colocando Bonos Corporativos (Emision
autorizada por la Comisién Nacional de Valores, mediante las Resolucion No. CNV
140-06).

En adicion a sus politicas internas referentes a niveles de liquidez y mantener un
equilibrio entre el vencimiento de sus activos, sus fuentes de fondos y otros pasivos,
Banco Delta se encuentra en cumplimiento de la Ley Bancaria y las regulaciones
dictadas por la Superintendencia de Bancos, con respecto a nivel de liquidez.

B. RECURSOS DE CAPITAL

GBHC mantiene un crecimiento equilibrado de su activo y patrimonio. Adicionalmente,
su principal subsidiaria, Banco Delta, se mantiene en cumplimiento de las regulaciones
establecidas por la Superintendencia de Bancos, mediante el Acuerdo No. 2-2003 de
12 de marzo de 2003, que requiere un indice Adecuacion de Capital (fondos de capital
sobre total de activos y operaciones fuera de balance, ponderados en funcion de su
riesgo) minimo de 12%, para bancos de microfinanzas, lo cual es mayor que el 8%
exigido a bancos de licencia general.

Al 30 de septiembre de 2009, los Estados Financieros Consolidados Interinos de GBHC
reflejan un Patrimonio Neto de $13.9 millones, siendo $1.6 millones 6 13% mayor que
en junio de 2009.

Los estados financieros consolidados interinos adjuntos a este reporte, brindan
mayores detalles referentes a la estructura de deuda y patrimonio.




C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Al 30 de septiembre de 2009 (primer trimestre del periodo fiscal en curso), GBHC
reporta una Utilidad antes de Impuestos de $154 mil, en comparacion con $156 mil en
el mismo periodo del afio fiscal previo.

* Ingreso Neto de Intereses y Comisiones

sep-09 sep-08 Diferencia Variacién
ingreso de Intereses y Comisiones 3,283,317 2,753,960 529,357 19%
Gasto de Intereses 1,540,678 987,544 553,134 56%
Ingreso Neto de Intereses y Comisiones 1,742,639 1,766,416 {23,777) -1%
Margen Financiero antes de Provisiones 53% 64% -11%

Al 30 de septiembre de 2009, GBHC reporta Ingresos por Intereses y Comisiones por
$3.3 millones y Gastos de Intereses por $1.5 millones, para un margen financiero antes
de provisiones de $1.7 millones 6 53%. En comparacién con el mismo trimestre del
periodo fiscal previo, el margen de intereses y comisiones refleja una disminucién de
$24 mil 6 1%, resuitado de una reduccién de 11% en el margen financiero bruto, por
efecto de un aumento en el costo de fondas, como se explica en seccién de gasto de
intereses.

* Intereses y Comisiones Ganadas

Intereses y Comisiones Ganadas sep-09 sep-08 Diferencia  Variacion
Préstamos 3,217,919 2,668,817 549,102 21%
Depdsitos en Bancos 17,226 60,215 -42,989 -71%
Inversiones en Valores 48,172 24,928 23,244 93%
Total 3,283,317 2,753,960 529,357 19%

Activos productivos promedio

Cartera de Crédito 74,251,084 54,723,258 19,527,826 36%
Depdsitos bancarios 22,591,866 9,872,811 12,719,056 129%
Inversiones 3,499,447 1,678,624 1,820,823 108%
Total 100,342,397 66,274,693 34,067,704 51%

Los Ingresos por Intereses y Comisiones reflejan un incremento de $549mil 6 21%, con
respecto al mismo trimestre del periodo fiscal previo.




Dichos ingresos son generados, principalmente, por la Cartera de Crédito, cuyo saldo
promedio pasa de $55 millones (septiembre 2008) a $74 miliones (septiembre 2009),
con un crecimiento de $20 millones 6 36%.

e Gasto de Intereses

Gasto de Intereses sep-09 sep-08 Diferencia Variacion
Bonos y Valores Comerciales Negociables 362,954 393,347 {30,393) -8%
Financiamientos Recibidos 383,112 175,318 207,794 119%
Depodsitos 794,612 418,879 375,733 90%
Total 1,540,678 987,544 553,134 56%

Pasivos con Intereses, promedio

Bonos y Valores Comerciales Negociables 20,450,651 20,614,877 (164,226) -1%

Financiamientos Recibidos 15,369,630 8,132,565 7,237,066 89%

Depositos 53,622,762 27,811,459 25,811,303 93%

Total 89,443,043 56,558,901 32,884,142 58%
Costo de pasivos financieros promedio 6.9% 7.0%

Con respecto al mismo trimestre del afio fiscal previo, el Gasto de Intereses aumentd
$553 millones 6 56%, mientras que el saldo promedio de los Pasivos con Intereses
incrementé en $30 millones & 49%.

El costo promedio de los pasivos financieros sube de 6.9 a 7.0%.

¢ Provision para Proteccion de Cartera

La Provision para Proteccion de Cartera realizada en el trimestre terminado el 30 de
septiembre de 2009 fue de $46 mil, mientras que el saldo de la Reserva para
Proteccién de Cartera asciende a $962 mil, que atienden el riesgo crediticio de la
Cartera Total Consolidada y representan 1.3% de la misma.

La Cartera de Crédito contagiada a mas de 90 dias asciende a $1.7 millones vy
representa 2.2% de la Cartera Total Consolidada.




D.  ANALISIS DE LAS PERSPECTIVAS

Siendo Banco Delta, S.A. (BMF) la principal subsidiaria de Grupo Bandeita Holding
Corp., sus perspectivas estan directamente relacionadas.

Banco Delta brinda sus servicios financieros, principalmente, a los segmentos de micro
Yy pequeina empresa, incluyendo profesionales independientes y asalariados mixtos.
Con mas de treinta y cinco afos de experiencia financiera, cuenta con un recurso
humano experimentado y comprometido, una base tecnoldgica eficiente y propia,
capacidad instalada y un manejo sofisticado del negocio, orientados hacia el
crecimiento sano de su cartera de crédito, atendiendo nichos especificos, en los que
tenga mayor capacidad de penetracidén y en los que cuente con ventajas competitivas,
bajo condiciones crediticias saludables.

Banco Delta continta cristalizando su perspectivas positivas, incrementando su
captacion de depdsitos del publico, diversificando su cartera de crédito, principalmente,
con nuevos productos de activo y pasivo, y mejorando el uso de su capacidad
instalada, siendo cada vez mas competitivo, con mayor flexibilidad en la definicion del
precio de sus productos y mas control sobre sus margenes de rentabilidad, en adicién a
lo que ha desarrollado las metodologias crediticias necesarias para brindar servicios
financieros al nicho de Microfinanzas, con productos actuales y nuevos.




1. RESUMEN FINANCIERO

Para propositos de analisis, adjuntamos un resumen del Estado de Resultados y del
Balance General Consolidado de Grupo Bandelta Holding Corp. para el trimestre
terminado el 30 de junio de 2009 y los tres trimestres anteriores.

i . -
Ingresos por intereses y comisiones ' 3,161}464 ) 3,95‘661 2,611,703 | 2,56,760 '
Gastos por intereses 1,152,598 1,079,880 1,191,134 1,053,474
Gastos de Operacién 2,391,233 2,702,227 1,708,918 2,127,376
Utilidad o Pérdida Neta 38,610 84,950 251,703 117,738
Acciones emitidas y en circulacion 1,664,890 1,664,890 1,464,880 1,464,890
Utilidad o Pérdida por Accidn 0.39 0.37 0.36 0.19
Utilidad o Pérdida Neta del periodo 648,508 609,898 524,948 273,245
Acciones promedio del periodo 1,664,890 1,564,800 1,464 880 1,439,390

2 2 G 3 gL dgd e
Préstamos, neto 72,105,59 71,471,306 70,69.795 65,800,239
Activos Totales 111,405,324 106,835,206 89,617,063 85,976,447
Depositos Totales 57,288,317 49,957 206 42,154,738 36,904,006
Pasivos Totales 97,528,492 94,588,097 80,536,096 77,073,611
Acciones Preferidas 2,020,000 2,020,000 1,000,000 1,000,000
Capital Pagado 10,774,007 9,274,007 7,274,007 7,274,007
Operacitn y reservas - - - -
Patrimonio Total 13,876,832 12,247,109 9,080,967 8,902,835

i

Indice d

Dividendo / Accidon Comun

Deuda Total + Depositos / Patrimonio 7.03 7.72 8.87 8.66
Préstamos / Activos Totales 0.65 0.67 0.79 077
Gastos de Operacion / Ingresos 0.64 0.59 0.58 0.66
Merosidad / Reservas 1.71 1.05 1.51 1.56
Morosidad / Cartera Total 0.02 0.02 0.02 0.02




L ESTADOS FINANCIEROS

Adjuntamos los Estados Financieros Interinos Consolidados de Grupo Bandelta Holding
Corp. al 30 de septiembre de 2009.




"Grupo Bandelta Holding
Corp. y subsidiarias

' Eétados financieros consolidados
Al trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Balance general consolidado
Al 30 de septiembre de 2009
{En Balboas)

Activos

Efectivo y efectos de caja

Depdsitos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos extranjeros
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos extranjeros

. Total de depésitos en bancos

Total efectivo, efectos de caja y depositos en bancos

Préstamos por cobrar:
Sector interno, neto

Mobiliario, equipo y mejoras, neto
Inversiones en valores mantenidos hasta su vencimiento

Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar
- Bienes adjudicados para la venta
Impuestos y gastos pagados por anticipado
Impuesto sobre la renta diferido
Cuentas por cobrar otras
Otros activos

Total de activos varios

Total de activos

Notas

6,8,12,13

10

i1

17

Sep-09 Jun-09
450,573 719,343
1,546,212 2,902,122
758,101 1,453,013
18,237,000 19,099,000
1,188,284 -
21,729,597 23,454,135
22,180,170 24,173,478
72,105,859 71,471,306
7,428,529 4,613,497
4,876,991 2,121,902
895,403 734,604
530,486 636,752
996,017 635,328
602,090 602,090
1,545,511 1,575,395
244 268 270,854
4,813,775 4,455,023
111,405,324 106,835,206

ntia N. M ndie'ﬁ.)

Contador Pablico Autorizado
No. 9816



G_rupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Balance general consolidado
Al 30 de septiembre de 2009
(En Balboas)

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos

' Depdsitos de clientes:
Locales

De ahorros

A plazo
Extranj'eros
. De ahorros
f Aplazo

Depdsitos interbancarios:
Locales
A plazo

Total de depositos
Financiamientos recibidos

Bonos y valores comerciales por pagar

Otros pasivos:
Intereses acumulados por pagar
-Gastos acumulados por pagar y otros pasivos
. Inipuésto sobre la renta diferido

Total de otros pasives
Total de pasivos

Patrimonio de los accionistas:
“Acciones comunes
Acciones preferentes
Utilidades retenidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonic de los accionistas

Notas

12

13

6,14
17

15

Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados.

Jun-09

Sep-09

10,002,450 8,400,296
41,217,112 34,392,045
1,005,746 1,637,452
1,938,009 2,149,561
54,163,317 46,579,354
3,125,000 3,377,852
57,288,317 49,957,206
14,056,000 16,683,267
19,210,970 19,539,422
593,893 465,751
5,887,570 7,450,709
491,742 491,742
6,973,205 8,408,202
97,528,492 94,588,097
10,774,007 9,274,007
2,020,000 2,020,000
1,082,825 953,102
13,876,832 12,247,109

)
111,405,324 106,835,206

No. 9816

T W (Concluye)

ontadot pablico Autorizado




GrupoBandelta Holding Corp. y subsidiarias

Estado consolidado de resultados
Por tres meses terminados el 30 de septiembre de 2009
(En Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones sobre:
- Préstamos
Depésitos en bancos
Inversiones en valores
' Total de ingresos por intereses
Gastos de intereses:
- Bonos y-valores comerciales
Obligaciones bancarias
" Depositos
Total de gastos de intereses
Ingreso neto de intereses

Otros ingresos

Pérdida por deterioro:
Provision para posibles préstamos incobrables

(astos de personal

Gastos de alquiler

Depreciacion y amortizacién

Otros gastos

Utilidad {pérdida) antes del impuesto sobre la renta estimado

Impuesto sobre la renta corriente

Utilidad neta

Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados.

Notas

6,16

6,16

17

Sep-09 Sep-08
3,217,919 2,668,817
17,226 60,215
oo 48172 24,928
3,283,317 2,753,960
362,954 393,347
383,112 175,318
794,612 418,879
1,540,678 987,544
1,742,639 1,766,416
436,360 323,401
46,324 270,373
1,030,478 943,332
90,198 82,446
210,515 88,222
647,649 549,937
153,835 155,507
(12,241) -
141,594 155,507

(z]

N. Mgndietaﬁ.)

rontagdor Péblico Autorizado
Ko. 9816
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“Gf”‘rupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por tres meses terminados el 30 de septiembre de 2009
{En Balboas)

Notas Sep-09 Sep-08

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
- Utilidad neta 141,594 155,507
" Partidas para conciliar la utilidad neta con el efectivo o :
+ hieto {utilizado en) proveniente de las actividades de operacitn:

Provision para proteccién de cartera : 8 46,324 270,373
Provisién sobre bienes adjudicados ‘ - -
Depreciacién y amortizacitn 10 210,515 88,222
- Impuesto sobre la renta diferido, neto . o 17 12,241 -
Amortizacién de prima en inversiones para esperar vencimiento. 986 -
Ingreso por intereses y comisiones : (3,283,317) (2,158,316)
Gastos de intereses : 1,540,678 997,122
:, Cambios en activos y pasivos que involucran efectivo:
alZJisminuc:iolrl en depositos mayores de 90 dias 600,000
Aumento en déposttos mayores de 90 dias (100,000) -
.~ Aumento en préstamos por cobrar, neto (680,877) (18,678,253)
T Aumento en activos varios {197,953) (578,080)
Aumento en depédsitos de ahorro recibidos : 970,448 2,786,461
Aumeénto en depésitos a plazo : 6,360,663 13,588,869

Disminucién (aumento) en gastos acumulados por pagar y otros pasivos (1,575,380) 2,230,995

Efectivo (utilizado en) proveniente de operaciones:

Interés cobrado ‘ 3,122,518 1,947,946
Interés pagado (1,412,536) (773,986)
Efectivo (utilizado en) proveniente de las actividades de operacién s 5,755,904 {123,140}

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Mobiliario, equipo y mejoras, neto (3,025,547) {4,073,307)

Redencion de inversiones en valores mantenidos hasta su vencimiento (6,075} 205,653

Adquisicién de inversiones en valores mantenidos hasta su vencimiento _ (2,750,000 (750,000)
Efectivo uttlizado en las actividades de inversién . ' (5,781,622) (4,617,654)

]
‘

Flujos de e'fe(;ﬁvo de las actividades de financiamiento;
Financiamiehtos recibidos neto de cancelaciones

* bajo linea de credito rotativo (2,183,267) {311,966)
. Producto de emisién de bonos y valores negociables - 7,831,460
Redencion de bonos y valores negociables (328,452) -
-~ Pagos a financiamientos recibidos a largo plazo (444,000}
Procedente de acciones preferentes - 500,000
Dividendos pagados (11,871)

"Procedente de incremento de capiral 1,500,000 63,000
Efectivo proveniente de (utilizado en) las actividades de financiamiento : (1,467,590) 8,084,494
Aumento neto de efectivo : (1,493,308) 3,343,700
Efectivo al inicie del afio 23,573,478 5,599,695

3

Efectivo al final del afio 7 22,080,170 8,943,395

Las notas son parte integral de los estados financieros consolidados.”

fia N. Menoisfa R.

Contador Publico Autorizade
No. 98168




Grupo Bandelta Holding Corp. y sUbsiéliarias

Notas a los estados financieros conso_lidadoé
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En balboas) S .

1. Informacién general

Grupo Bandelta Holding Corp. (anteriormente GFD Internacional Holding, Corp., ("GBHC"), fue
incorporada el 25 de agosto de 1998 de acuerdo a las leyes del territorio de las Islas Virgenes
Britanicas. GFD Internacional Holding, Corp. cambidé de nombre a Grupo Bandelta Holding Corp.
el 29 de junio de 2007. ' -

La oficina principal est4 ubicada en Via Espafia y Calle Elvira Méndez, Torre Delta, planta baja.

Los estados financieros consolidados incluyen las. cuentas de Grupo Bandelta Holding Corp., y sus
subsidiarias 100% propietarias absolutas (referidos en adelante como la “"Empresa”), incluyen a
- Grupo Financiero Bandelta, S.A., Overseas Americds Reinsurance, Ltd. y Delta Technologies Corp.

A continuacién se presenta una breve descripcién de las subsidiarias consolidadas de Grupo
. Bandelta Holding Corp.:

- Grupo Financiero Bandelta, S.A., (anteriormente Grupo Financiero Holding Corp.) entidad 100%
subsidiaria de Grupo Bandelta Holding Corp., se constituyd segln las leyes de la Repiblica de
Panama bajo Escritura Publica 2349 del 9 de mayo de 1980. Grupo Financiero Delta Holding, Corp.
cambié de nombre a Grupo Financiero Bandelta, S.A., el 23 de diciembre de 2005, mediante
Escritura Publica 9842. Grupo Financiero Bandelta, S.A., es tenedora 100% de las acciones de su
subsidiaria Banco Delta, S.A. (BMF), que a la vez posee ¢l 100% de las acciones de la subsidiaria
- Leasing de Panama, S.A. y Rueland Investment, S.A.

Banco Delta, S.A. (BMF) (anteriormente Grupo Financiero Delta, Corp.), (referido en adelante como
el "Banco”) se constituy6 el 30 de agosto de 1972 segiin las leyes de la Repuiblica de Panamé bajo
Escritura Publica 5736. Mediante Escritura Publica 18857 del 22 de junio de 2006 se cambi6 la
razon social de Grupo Financiero Delta, Corp. a Banco Delta, S.A. (BMF). Con fecha 27 de junio de
2006 la Superintendencia de Bancos de la Repiiblica de Panama (la “Superintendencia”) mediante
-Resolucion S.B.P. No. 057-2006 le otorgd al Banco licencia para operar como Banco de
- Microfinanzas. El Banco se notificé de dicha Resolucion el 30 de junio de 2006 e inicié operaciones
" bancarias el 3 de julio de 2006. ‘

El Banco y sus subsidiarias Leasing de Panama, S.A. se dedican principalmente al negocio de las
microfinanzas. Estas sociedades proporcionan financiamientos para capital de trabajo a Micro y
Pequefias Empresas, asi como para la compra de vehiculos, equipo v maquinaria, a través de
préstamos y arrendamientos financieros, préstamos personales, préstamos hipotecarios, lineas de
crédito y factoring. Adicionalmente, el Banco capta dep6sitos de clientes, a través de cuentas de

ahorro y depositos a plazo fijo.
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En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia, a través del Decreto
Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad.
Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes: autorizacién de licencias
bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervisién consolidada, procedimientos para la
administracién de riesgos de créditos y de mercado, para prevencién de lavado de dinero, y
procedimientos de intervencién y liquidacién bancdria, entre otros. De igual forma, los bancos
estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada dos (2) afios realizada por los auditores de la
Superintendencia, para determinar ¢l cumplimiento’ de las disposiciones de la Ley No.9 del 26 de
febrero de 2000 sobre la prevencién del blanqueo.de capitales.

Overseas Americas Reinsurance, Ltd. fue incorporado bajo las leyes de Turks & Caicos Islands y su
principal actividad es de reaseguro, especificamente seguros de vida de los clientes del Banco y su
subsidiaria Leasing de Panama, S.A. '

" Delta Technologies Corp. se constituyé en mayo de 2003 segun las leyes de la Republica de Panama
bajo Escritura Publica 2972 de mayo de 203, es 100% subsidiaria de Grupo Bandelta Holding Corp.
Al 30 de junio de 2009, Delta Technologies Corp. no tiene operaciones y esta inactiva.

2. Adopcién de nuevas normas y de modificaciones a Ias normas publicadas
2.1 Normas Internacionales de Informacion Finarnciera

A la fecha de la autorizacién de estos estados financieros, se han emitido normas que son
relevantes a las operaciones de la Empresa y que son efectivas para los periodos contables
futuros. Dichas normas e interpretaciones’ no han sido adoptadas anticipadamente por la
Empresa y se detallan a continuacién: = :

2.1.1 Normas y enmienda a las normas emitidas que no han sido adoptadas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, se han emitido normas que son
relevantes a las operaciones de la Empresa y que son efectivas para los periodos contables
futuros. Dichas normas no han sido adoptadas anticipadamente por la Empresa y se detallan
a continuacion: : : -

2.1.2.1 Nuevas normas:
~ ~ NIIF 8 - Segmentos Operativos - requiere un enfoque de la administracion para presentar

los segmentos sobre la misma base que se utilizan para propositos de reporte interno.
Efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2009,
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2.1.2.2 Enmienda a las normas:

- NIC 1 - Presentacién de estados financieros - Cambios efectivos para periodos anuales
que inician a partir del 1 de enefo de 2009 y otros cambios efectivos para periodos
anuales que inician a partir del 1 de enero‘de 20190.

- NIC 7 - Estado de flujos de efectivo -{'_Cambios efectivos para periodos anuales que
© inician a partir del 1 de enero de 2010. '

- NIC 17 - Arrendamiento - Cambios efécfivos para periodos anuales que inician a partir
del 1 de enero de 2010, E

- NIC 27 (Revisada) — Estados Finacieros Consolidados e Individuales — Efectiva para los
- periodos que comiencen en o a partir del 1 de julio de 2009.

- NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacién — Efectiva para los perfodos que
~ comiencen en o después del 1 de enero de 2009, : :

- NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién - Cambios efectivos para
periodos anuales que inician a partir del 1 de enero de 2009 y otros cambios efectivos
para periodos anuales que inician a partir del 1 de enero de 2010.

- NHF 7 — Instrumentos financieros: Révélacién. Cambios efectivos para periodos anuales

~que inician a partir del 1 de enero de 2009.

La Administracion anticipa que todas las Normas e _Ihterpretaciones seran adoptadas en los estados
financieros del Grupo a partir de los proximos perfodos contables y que la adopcion no tendrd un
- impacto material en los estados financieros de la Empresa en el perfodo de inicio de aplicacion.

3. Politicas de contabilidad significativas

Las principales politicas de contabilidad utilizadas en la elaboracién de los estados financieros
consolidados de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, han sido las siguientes:

3.1  Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados hah_ sido. preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NITF). -,
ét
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3.2 Base de preparacion
Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico.
3.3 Principio de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Grupo Bandelta Holding
Corp. y de sus subsidiarias, controladas por éste, Grupo Financiero Bandelta, S.A., Overseas
Americas Reinsurance, Ltd., Delta Tecnologies, Corp. El control se obtiene cuando la Empresa
tiene el poder de dirigir las politicas financieras y de operacién de una empresa en la cual mantiene
mversion, para obtener beneficios de sus actividades. Las subsidiarias son aquellas entidades en las
cuales la Empresa tiene directa o indirectamente mas del 50% del capital con derecho a voto y/o
gjerce control. :

Las subsidiarias son controladas desde la fecha en que la Empresa obtiene control hasta el momento
en que el control termina. Los resultados de las ‘subsidiarias adquiridas o dispuestas durante el afio
son incluidos en el estado de resultados consolidado desde la fecha efectiva de adquisicién o desde la
fecha efectiva de la disposicién, seghin sea apropiado.-

Todos los saldos y transacciones significativas entre ta Empresa y sus subsidiarias fueron eliminados
en la consolidacion. S

3.4  Moneda funcional

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros consolidados estan expresados en esta
moneda. El balboa, unidad monetaria de la Répuiblica de Panamé, esta a la par y es de libre cambio
con el ddlar de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y
en su lugar utiliza el délar norteamericano como moneda de curso legal.

3.5 Activos financieros

Las inversiones son reconocidas y dadas de baja a la fecha de liquidacién (sitendo esta la fecha en
que el activo es entregado a o por la entidad), y son inicialmente medidos a su valor razonable, mas
los costos de la transaccion, excepto para los activos;financieros clasificados a valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos a su valor razonable.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: activos financieros a
su valor razonable con cambios en resultados; inversiones mantenidas hasta el vencimiento; activos
financieros disponibles para la venta y préstamos 'y adelantos. La clasificacién depende de la
naturaleza y propoésito del activo financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicjal.
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El valor razonable de las inversiones que cotizan en mercados activos es basado en los precios de
oferta actual. Si no hay mercado activo para un activo financiero, el Grupo establece el valor
razonable utilizando técnicas de valoracién. Estas incluyen andlisis de flujos de efectivo
descontados y otras técnicas de valuacién comtinmente usadas por los participantes en ¢l mercado

3.5.1 Método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método de céleulo del costo amortizado de un activo financiero o
de un pasive financiero y de la asignacién de los ingresos por intereses o gastos de intereses durante
un periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos
futuros estimados de efectivo a recibir o pagar (Incluyendo todos los honorarios pagados o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costo de transaccion y otras primas o
descuentos) a través de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea apropiado, en un
periodo mas corto con ¢l importe neto en libros del activo o el pasivo financiero. Al calcular la tasa
de interés efectiva, el Grupo estima flujos de efectivo considerando todos los términos contractuales
del instrumento, pero no considera las pérdidas futuras de crédito.

Los activos financieros significativos existentes al 30 de septiembre, han sido clasificados en las
siguientes categorias; R

3.5.2 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinados y vencimientos fijos los cuales la administracién del Grupo tiene la intencién y
la habilidad de mantener hasta su vencimiento. Siel-Grupo vendiera un monto que sea significativo
(en relacién con el importe total de inversiones mantenidas hasta el vencimiento) de activos
mantenidos hasta el vencimiento, la categoria completa debera ser reclasificada como disponible
para la‘venta. Los activos mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos al costo amortizado
usando el método de interés efectivo menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una
base de tasa efectiva.

3.5.3 Préstamos y adelantos

Los préstamos y adelantos son activos financieros no-derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo, salvo: (a) aquellos.que la entidad intente vender inmediatamente o
a corto plazo, los cuales son clasificados como’ negociables, vy aquellos que la entidad en su
reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la
entidad en su reconocimiento inicial designa como disponible para la venta; o (c) aquellos para el
cual el tenedor no recupera substancialmente toda su inversion inicial, a menos que sea debido a
deterioro del crédito. ‘

Los préstamos y adelantos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo
menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

¢
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3.5.4 Baja de activos financieros

El Grupo da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de
efectivo han expirado, o cuando ¢l Grupo ha transferido los activos financieros y sustancialmente
todos los riesgos y.-beneficios inherente a propiedad del activo a otra entidad. Si el Grupo no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad v continta con el
control del activo transferido, el Grupo reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo
relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, el Banco continua
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

3.6 Pasivos financieros
3.6.1 Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio
de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual: -

3.6.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en resultados y otros
pasivos financieros. '

3.6.3 Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de

los costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

3.6.4 Baja en cuentas de pasivos financieros

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando, ¥ solamente cuando, las obligaciones del Grupo
se liquidan, cancelan o expiran. IS

3.7 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, es decir, de presentacion en el
balance general consolidado por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto
el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos,
como la intencidn de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de la forma simultanea.
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3.8 Ingresosy gastos por concepto de intereses

Los ingresos y gastos por concepto de intereses de todos los instrumentos financieros que devengan
intereses financieros, con excepcion de los cla51ﬁcados como negomables 0 que hayan sido
designados por su valor razonable a resultados, se reconocen dentro de “ingresos por intereses” y
“gastos de intereses” en el estado consolidado de resultados, utilizando el método de interés efectivo.

A51m1sm0 el acuerdo 6-2000 establece que la acumulacién de intereses sobre los préstamos debe
suspendeérse cuando exista morosidad mayor de 90 dias en créditos comerciales y mayor de 120 dias
en. préstamos de consumo. :

3.9 Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios, se
reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracién. El ingreso
reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método
de acumulacién o de devengado. -

3.10 Ingresos por seguros

Las primas por seguro son reconocidas como ingresos cuando son devengadas.

Las comisiones sobre préstamos y otras transacciories a mediano y largo plazo, neto de algunso
costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vida de las mismas.

3.11 'Informacién por segmentos

Un segmento de negocios es un componente distinguible del Banco que se encarga de proporcionar
un producto o servicio individual o un grupo de productos o servicios relacionados dentro de un
entorno economico en partlcular y que esta sujeto a riesgos y beneficios que son diferentes de los
otros segmentos del negocio.

3.12 Deterioro de activos financieros
3.12.1 Préstamos
Los prestamos por cobrar se presentan deducidos de la reserva en ¢l balance general consolidado.

Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la referida
cuenta de reserva. Las recuperaciones de préstamos previamente castigados como incobrables, se

~ acreditan a la cuenta de reserva.
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Los criterios que la empresa utiliza para determmar que no hay pruebas objetivas de un deterioro de
pérdida incluyen:
. Incumphmlento contractual en €l pago del pnnc1pal o de los intereses;
¢ Flujo de caja con dificultades experimentadas por ¢l prestatario (por ejemplo, la proporcién
de equidad, los ingresos netos, ¢l porcentaje de las ventas);
Incumplimiento de las condiciones de préstamo o de los pactos;
Inicio de un procedimiento judicial de quiebra;
Deterioro en el valor de la garantia; y
Descenso por debajo de la categorfa de sub-normal.

El periodo estimado entre una pérdida y sﬁ jdentiﬁdacién esta determinado por la administracién.
En general, los periodos utilizados varian ‘entre tres (3) meses y seis (6) meses; en casos
excepcionales, los periodos mas largos estan garant:zados

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la pr0v1510n para préstamos. Esos préstamos se
cancelan después de que todos los procedlmlentos necesarios han sido completados y el importe de
la pérdida ha sido determinado.

Al calcular las pérdidas estimadas, la Empresa,co'nsi&éra, entre otros, el valor de la realizacidn de las
garantias reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o garantes.
Para la cartera de consumo se considera la morosidad del deudor, las pérdidas que histéricamente ha
experimentado la Empresa en el pasado en grupos comparables o similares, el perfil de vencimiento
de la cartera, y cualquier otra informacién que pudiera afectar ¢l cobro de la cartera de consumo.

3.12.2  Inversiones en valores mantenidas hasta el vencimiento

A 1a fecha del balance general consolidado se evalua si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos financieros estd detenorado

La pérdida por deterioro de una inversién mantenida hasta su vencimiento se mide como la
diferencia entre el valor en libros de la i 1nver31on y ei valor presente de los flujos de efectivo futuros
esperados : :

L.as pérdidas estimadas por deterioro son reconocidas con cargo al resultado de las operaciones en el
estado de resultados y la provision para deterioro se presenta en el balance general consolidado
deducida de las inversiones en valores mantenidos hasta vencimiento. Cuando se da de baja una
inversién en valores, el monto castigado se carga a la cuenta de reserva.

AN
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3.13 + Mobiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras para el uso de la produccién de bienes o servicios, o con fines
administrativos, se presentan al costo menos la depreciacién y amortizacion acumuladas y las
pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan Ia vida til del bien objeto,
o su capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del mobiliario y equipo, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Cuando las partes de una
partida del mobiliario y equipo tienen vida de uso diferente, éstos son contabilizados por separado
de las partidas de mobiliario y equipo. “

Los gastos periddicos de mantenimiento, ;conse,ry:"acién y reparacidn se imputan a resultados,
siguiendo el principio de devengado, como costo del periodo en que se incurren.

La depreciacion y la amortizacién son cargadas para ser disminuidas del costo, sobre la vida de
servicio estimada de los bienes relacionados, utilizando el método de linea recta con base en las
siguientes tasas de depreciaciéon y amortizacion: '

' Vida % de

util depreciacion
‘Equipo"de coémputo ‘ 3 - 5 afios 25%-33%
Programas de computo : 4 -9 afios 11% - 25%
Mobiliario y equipo 3-10 afios 10% - 33%
Mejoras a la propiedad arrendada - 5-10 afios 10% - 20%

La ganancia o pérdida que se genera de la disposicién o retiro de un activo es determinada como la
diferencia entre el ingreso producto de la venta y el valor en libros del activo y es reconocida en el
estado de resultados. La vida util de los activos esrevisada y ajustada si es apropiado, en cada fecha
del balance general consolidado. U

3.14 Propiedades adjudicadas para la venta

Los bienes muebles adjudicadas para la venta son inicialmente registrados al menor de sus importes
en libros o su valor razonable menos los costos de ventas.

Los bienes inmuebles adquiridos por el Grupo a través de, o en lugar de juicios hipotecarios, que van

a ser vendidos, son inicialmente registrados al valor realizable a la fecha del juicio hipotecario. Los
gastos de las operaciones son incluidos en el estado de resultados.

L ¥
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Periédicamente se revisa el valor razonable de los bienes muebles e inmuebles adquiridos y si es
menor que el costo de registro se reconoce una perd1da en el estado de resultados.

3.15 Bonos y otras obligaciones

Los bonos y otras obligaciones bancarias que devengan intereses se registran por el importe recibido,
neto de costos directos de emisidén. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costos directos de. emision, se contabilizan segun el método de
devengado en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe
en hbros del instrumento en la medida en que no se hquldan en ¢l periodo en que se producen.

3.1 6 Segums por pagar

Los automéviles financiados por el Grupo son asegurados por el periodo del contrato que oscila
entre doce (12) y ochenta y cuatro (84) meses. Ademas, dependiendo del tipo de préstamo, se
solicita a los prestatarios la consecucién de seguros de incapacidad, desempleo, vida e incendio.
Aquellas primas incluidas en ¢l contrato son consideradas en la cantidad nominal de los documentos
por cobrar y las prlmas vencidas correspondlentes son pagadas a las compaiiias de seguros.

3.17  Deterioro del valor de activos no fi RANCieros _

A cada fecha del balance general, el Grupo revisa Io‘s' valores en libros de sus activos tangibles para
determinar si existe alguna indicacién de que escs activos hayan sufrido pérdida por deterioro. Si
existe tal indicacion, el valor recuperable del activo es estimado con el fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro.

Al 30 de septiembre de 2009, la admlmstra(:lon no ha identificado deterioro de los activos no
financieros.

3.18 Arrendamientos financieros

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de
los mismos transfieran sustancialmente los riesgds y ventajas derivados de la propiedad al
arrendatario. Los demaés arrendamientos se clasiﬁcan como arrendamientos operativos.

Se consideran operaciones de arrendamiento ﬁnanc:1ero aquellas en las que sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el b1en objeto del arrendamiento se transfieren al
arrendatario.

Cuando la Empresa actia como arrendador de un‘bien, la suma de los valores actuales de los
importes que recibiran del arrendatario mas el precio de ejercicio de la opcién de compra se registra

%
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como una financiacidon prestada a terceros por él Importe de la inversién neta de la Empresa en los
arrendamientos. S

Cuando la Empresa actia como arrendatario, se presenta el costo de los activos arrendados en el
balance general, segin la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultdneamente, un pasivo por
el mismo importe (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los
valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la
opcién de compra). Estos activos se amortizan con cr1ter1os similares a los aplicados al conJunto de
las propledades mobiliario y equipo.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, al estado de resultados de forma que el rendimiento se mantenga constante alo
largo de la vida de los contratos.

3.19 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamientos operativbs,‘lg‘fﬁfopiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador. Cuando el Grupo
actua como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente al estado de resultados.

3.20 Reserva para siniestro reportado pero "ﬁb pag;gﬁo

Representan las cantidades a las reclamacmnes de wda de crédito que se han acumulado a la fecha del
balance pero atn no has sido pagados.

3.21 Prestaciones labomlgs

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacion laboral, cualquiera que sea su
causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigiiedad a razén de una semana
de salario por cada afio de servicios; adicionalmente el Grupo estd obligado a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién material de
personal que haga necesaria la creacion de una prov1s1on por ¢l porcentaje exigido por las
regulaciones laborales, por este concepto. B

La Empresa ha establecido la provision para prestaciones laborales, que incluye, ademés de la cuota
parte mensual correspondiente de la prima de antigiiedad del trabajador, consistente en el 1.92% del
total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, el 0.327% de los
salarios con respecto a la indemnizacién que corresponde al 5% del porcentaje exigido por las
regulaciones. Los cuales estan depositados en un fondo de fideicomiso administrado con un agente
fiduciario privado e independiente al Grupo dichos fondos estan incluidos en las cifras de otros
paswos dentro del balance general consolidado.
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3.22  Utilidad neta por accion

La utilidad neta por accién mide el desempefio de una entidad sobre el afio reportado y la misma se
calcula dividiendo la utilidad neta disponible para los accionistas comunes entre la cantldad
promedlo de acciones comunes en circulacion durante el afio,

3.23  Valor razonable

Para las inversiones que no tienen un precio de mercado cotizado, una estimacién del valor
razonable es efectuada por referencia al valor de rh_éfé'ado corriente de cualquier otro instrumento, el
cual sea substancialmente el mismo, o esta basado’ ¢n los flujos de cajas esperados o enla base del
activo neto subyacente de la inversién. Cuando sé encuentran precios disponibles, se determinan los
valores razonables usando técnicas de valuacién de tasas internas de retorno y otras técnicas
comunmente usadas por los participantes del mercado.

3.24 Impuestos

El gasto de impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y el
1mpuesto diferido.

3 24.1 Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar estd basado en‘la renta gravable por el afio. La renta gravable dIﬁere
de la utilidad neta como se reporta en el estado de. resultados, ya que excluye ingresos o gastos que
son 1mpon1bles o deducibles en otros afios y-ademds; echuye aquellos ingresos o gastos que nunca
son imponibles o deducibles. El pasivo del Banco ; para impuesto corriente es calculado usando la
tasa impositiva que esté vigente o substantwamente vigente a la fecha del balance general
consolidado. -

3.24.2 Impuesto. diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de los activos y los
pasivos en los estados financieros y las bases de impuesto correspondiente utilizadas en el célculo de
la renta gravable. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas las
diferencias temporales imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos para todas las
diferencias temporales deducibles en la medida de que sea probable que utilidades gravables estaran
disponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El valor en
libros de los activos por impuesto diferido es.revisado a cada fecha del balance general consolidado
y reducido en la medida de que ya no sea probable de que suficiente renta gravable esté disponible
para permitir que toda o parte del activo sea recuperable
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Los activos y pasivos por impuesto diferido es calculado a la tasa de impuesto que se espera
apliquen al periodo en el cual el pasivo se liquide o el activo se realice, en base a la tasa impositiva
(y leyes fiscales) que esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del balance general
consolidado. El célculo de los activos y pasivos por impuesto diferido muestra consecuencias
imponibles que se deducen de la manera en la cual el Grupo espera, en la fecha de reporte, recuperar
0 ]iquidar'el valor en libros de sus activos y pasivi)s. '

3.24.3 Impuesto sobre la renta corriente y dzﬁmdo pam el periodo

El impuesto corriente y el impuesto diferido. son reconoc1dos como un gasto o ingreso en beneficio o
pérdida, excepto cuando estos se relacionan a partidas de crédito o débito directamente al
patrimonio, en cuyo caso el impuesto es directamente reconocido en el patrimonio o cuando estos

provengan del reconocimiento inicial para una combinacién de negocio.

3.25 Equivalentes de efectivo

A efectos de la presentacion de los estados de flujos de efectivo, el Grupo clasifica en el rubro de
equlvalentes de efectivo, depdsitos libre de gravamenes y con vencimientos originales de tres meses
0 mMenos.

4. Administracién de riesgo de instrumentos financieros

4.1 Administracion del viesgo de capital . . .

El Banco administra su capital para asegurar: -

¢  El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia.

e La continuacién como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los accionistas a
través de la optimizacién del balance de deuda y capital. Como estrategia a partir de julio de
2006, Grupo Financiero Delta, S.A ejecuté la conversién como institucion financiera a banco de
microfinanzas: Banco Delta, S.A (BMF).

*  Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia, requiere mantener un indice de capital total
medido con base a los activos promedios.

La adecuacion de capital y el uso de capital regulatorlo son monitoreados por la Administracion del

Banco basados en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia. Los requerimientos de
1nformac1on son rermtldos al regulador sobre uha base trimestral. /@
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El Banco analiza su capital regulatorio aplicando Ias normas de la Superintendencia con base al
Acuerdo 2-2003 para banco de Microfinanzas. :

La Superintendencia requiere que los fondos de capital, en el caso de los bancos de mlcroﬁnanzas
estos deberin mantener fondos de capital equwalentes por lo menos del 12% del total de sus activos
y operaciones fuera de balance ponderados en funcmn de sus riesgos.

Conforme lo establece el esquema regulatono los requerlrmentos de capital son medidos de la
siguiente manera

_Capital primario - El cual comprende el capital pagado en acciones, las reservas declaradas y las
utilidades retenidas. EIl capital pagado en acciones es aquél representado por acciones comunes y
acciones preferidas perpetuas no acumulativas emitidas y totalmente pagadas. Las reservas
declaradas son aquéllas identificadas como tales por el Banco provenientes de ganancias acumuladas
en sus hbros para reforzar su situacion financiera.

Las utilidades retenidas son las utilidades no dlstrlbuldas del periodo y las utilidades no dlstrlbuldas
correspondlentes a periodos anteriores. :

Capital secundario - El mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y deuda, la deuda
subotdinada a término, las reservas generales para perdldas las reservas no declaradas y las reservas
de reevaluacién de activos.

Para el cdlculo del monto de los fondos de é'apital";se toman en cuenta como Banco de Licencia
General las deducciones, que se hardn trimestralmente, y que se detallan a continuacién:

»  El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.

e El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccion incluir los saldos registrados en
€l activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contabie - en las inversiones
permanentes en sociedades en el pais y en el exterior. -

e  Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de principios de

- contabilidad generalmente aceptados y de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera corresponden a valorizaciones o diversas formas de pérdidas no reconocidas, Y
tambien las pérdidas experimentadas en cualquier momento del gjercicio.

En cuanto a las reservas que se deben tener con base a lo indicado en el capital secundario, las
mismas se componen de la siguiente manera: 4

e  Reservas generales para pérdidas

. Reservas no declaradas
. Reservas de reevaluacic’)n
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La tabla mostrada a continuacién resume la composicion del indice de capital requerido por la
Superintendencia al 30 de septiembre de 2009

Sep-09 Jun-09
Capital primario (pilar 1) .
Acciones comunes 12,875,704 11,375,704
Utilidades retenidas 497,765 469,198
. Total pilar 1 13,373,469 11,844,902
Capital subordinado (pilar 2) :
- Pasivos subordinados 7 - o - -
Total pilar 2 " - -
Total capital regulatorio 13,373,469 11,844,902
Activo ponderado en base a riesgo 104,361,086 83,368,953
Indice de capital
Total de capital regulatorio expresado en porcenta}e : " B
sobre el activo ponderado en base a riesgo - Lo 12.81% 14.21%
Total de pilar 1 expresado en porcentaje del activo \
ponderado en base a riesgo ] ' 12.81% 14.21%

4.2 Politicas de contabilidad significativas |

Detalle de las politicas de contabilidad significativas y métodos adoptados, incluyendo los criterios
de reconocimiento, las bases de medicién y las bases en los que los ingresos y gastos son
reconocidos, con respecto a cada clase de activos financieros, pasivos financieros e instrumentos de
capital son revelados en la nota 3 de los estados financieros. B

~Mendieta R.

Contador Péblica Auvtorizado

No. 9816
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4.3 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion en la siguiente tabla se presentan las categorias de instrumentos financieros:

Sep-09 Jun-09
Activos financieros
Depositos en bancos 21,729,507 23,454,135
Inversiones en valores hasta su vencimiento 4,876,991 2,121,902
Préstamos por cobrar ' 72,105,859 71,471,306
Total B 98,712,447 97,047,343
- Pasivos financieros
Depésitos de clientes 54,163,317 46,579,354
“Depdsitos interbancarios 3,125,000 3,377,852
Financiamientos recibidos 14,056,000 16,683,267
- Bonos y valores comerciales negociables 19,210,970 19,539,422
Total 90,555,287 86,179,895

4.4 Objetivo de la Administracion de riesgo ﬁnan ciero

Las actividades del Grupo son expuestas a una vanedad de riesgos financieros y esas actividades
incluyen el andlisis, la evaluacion, la aceptacmn y admlmstracmn de un cierto grado de riesgo o una
combinacién de riesgos. Tomar riesgos es bdsico en el negocio financiero, y los riesgos
operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo del Grupo es, por
consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo v el retorno y minimizar efectos adversos
potenciaies sobre la realizacion financiera del Grupo.:

Las pohtlcas de administracion de riesgo del Grupo son disefiadas para identificar y analizar estos
riesgos, para establecer limites y controles apropiados para el riesgo, v para monitorear los riesgos y
el cumplimiento de los limites por medio de sistemas de informacién fiables y actualizados: El
Grupo regularmente revisa sus politicas y sistemas de administracién de riesgg para reflejar los
cambios en el mercado, los productos y las mejores practicas.

Mifantfa N. Mgndi

Contador Pablico Aufarizede
MNo. 9814
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Las actividades del Grupo se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros Y,
como tal, el balance de situacién se compone principalmente de instrumentos financieros. Por lo que
esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos: :

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo Operacional

La Administracién de] riesgo es realizada por la Gerencia de Riesgo bajo las politicas aprobadas por
la Junta Directiva, La Gerencia de Riesgo identifica, evalila, monitorea y administra los riesgos
financieros relacionados a las operaciones del Grupo por medio de reportes internos de riesgos que
analizan las exposiciones de riesgos en base al grado y magnitud de los mismos. Estos riesgos
incluyen riesgo de mercado, el riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tasa de interés de los
flujos de efectivo. Para tal efecto la Junta Directiva, ha nombrado comités que se encargan de la
administracién y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Grupo.

Estos comités son los siguientes:

Comité de Auditoria

Comité de Cumplimiento

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
Comité de Cartera

Comité de Crédito

Comité de Microfinanzas

Comiteé de Recursos Humanos
Comité de Tecnologia

: Corﬁité Ejecutivo

® & & & & & & 9 @

4.5 Riesgo de crédito

Los riesgos de créditos surgen debido al incumplimiento de una contraparte en cumplir los términos
del contrato. Desde esta perspectiva, la exposicién significativa de los riesgos el Grupo esta
concentrada en los saldos con bancos, en los depdsitos que devengan intereses con bancos, y en los
préstamos e inversiones. ' '

Los depositos estén principalmente en dolares de los Estados Unidos de América y han sido
colocados en instituciones financieras solidas.
Z
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La Empresa mantiene politica estricta para la administraciéon del riesgo de crédito. Se mantienen
limites por actividad y grupo econdmico. Adicionalmente, el Comité de Crédito revisa y aprueba
cada préstamo nuevo y se mantiene un seguimiento permanente de las garantias y condicién del
clienté.. Cuando se observan debilitamientos en la condicién financiera de algin cliente se le
solicitan mds garantias y se pone en un estado de seguimiento especial.

4.5.1 Medicién del riesgo de crédito
4.5.1.1 Préstamos y anticipos

En la medicion del riesgo de crédito de préstamos y anticipos a los clientes y a los bancos a un nivel
de contraparte, la Empresa refleja tres componentes (i) 1a *probabilidad de incumplimiento® por parte
del cliente o contraparte sobre las 0b11ga010nes contractuales; (ii) la exposxclon actual a la
contraparte y su probable desarrollo futuro, en la que el Grupo deriva la ‘exposicién por
incumplimiento’; y (ili) la probabilidad de la tasa de recuperacion sobre las obligaciones en
incumplimiento (la ‘pérdida por mcumphmlento ).

i.  La Empresa evalta la probabilidad de incumplimiento de las contrapartes de forma individual
utilizando herramientas de clasificacién que toman en consideracién los niveles de morosidad
de la contraparte. Adicionalmente, el Grupo evalda la probabilidad de incumplimiento de las
contrapartes de forma colectiva, utilizando herramientas que han sido desarroiladas
intéramente y combinan el analisis estadistico con el juicio de los miembros del Comité de
-Crédito. Las herramientas de clasificacion son regularmente sometidas a revision y son
actualizadas segin sea necesario. El Grupo valida regularmente el desempefio de la
clasificacién y su capacidad de predlccmn con respecto a los acontecimientos por
incumplimiento. o

1. La exposicion por 1ncumplnmento se basa en los montos que el Grupo espera que le adeuden al
momento del 1ncump11mlento Por ¢j emplo para un préstamo este seria el valor nominal.

iti. ~Pérdida por incumplimiento se expresa como el porcentaje de pérdida por unidad de
T exposicion.

4.5.1.2 Inversiones ent valores
Para la calificacién externa de las inversiones en valores, el Grupo toma en consideracién las

evaluaciones de calificadoras de riesgos reconocidas o sus equivalentes, que son utilizadas por el
Comité de Activos y Pasivos para la administracion del riesgo.

A
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4; 5.2 Politicas de control de limite de riesgo y mi?ig&cio’n

La Empresa administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito dondequiera son
identificados, en particular, a contrapartes individuales y grupos, asi también como a las industrias.

La Empresa estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo limites en el monto
del riesgo aceptado en relacidén con un prestatario o grupos de prestatarios, y segmentos industriales.
Tales riesgos son monitoreados sobre una base de rotacién y sujeto a revisiones anuales o mas
frecuentes, seglin sea necesario. Los limites en el nivel de riesgo de crédito por producto, en el
sector de la industria y por pais, son aprobadoo por el Comité de Crédito o la Junta Directiva, segun
sea el caso.

La exposicion al riesgo de crédito es admlmstrado tamb1en a través del analisis periddico de la
capacidad de los prestatarios y los prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de repago
de los intereses y capital y cambiando estos limites.de préstamos donde sean apropiados.

Algunas otras medidas de control y mitigacién especificas se describen a continuacion:
4.5.2.1 Garantias

La Empresa emplea una gama de politicas y practicas para mitigar el riesgo de crédito. La Empresa
aplica directrices en la aceptabilidad de determinadas clases de garantias o de mitigacién de los
riesgos de créditos. Los principales tipos de garantia de préstamos y adelantos son los siguientes:

Los colaterales financieros (depositos a plazo);
e Las hipotecas sobre los activos de la empresa: locales y mobiliario y equipo;
e  Las cesiones sobre facturas, 6rdenes de compra: y contratos de trabajos por proyectos.
Ademas, con el fin de minimizar la pérdida de credlto la Empresa gestionara garantias adicionales
de la contraparte tan pronto como se observe mdlcadores del deterioro pertinentes de los préstamos y
adelantos

Los COIaterales mantenidos como garantia para los activos financieros, ademds de los préstamos y
adelantos, estan determinados por la naturaleza del instrumento.

- %26._: . | | ¢
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4.5.3 Exposzcwn maxima al riesgo de crédito antes de la garantia retenida u otras mejoras de

crédito
Exposicién Maxima
Sep-09 Jun-09

Depc')sitos:en bancos 21,729,597 23,454,135
Préstamo neto SR 72,105,859 71,471,306
Inversiones en valores: .

Mantenidas hasta su vencimiento G : 4,876,991 2,121,902
Total de la exposicion méxima . . 98,712,447 97,047,343

El cuadro anterior representa ¢l escenario inés,crit:ico de exposicion al riesgo de crédito de la
Empresa al 30 de septiembre y junio 2009, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro
incremento del mismo.

Para los activos del balance general consolidado, las exposiciones expuestas anteriormente se basan
en los saldos netos en libros reportados en el balance general consolidado. '

La Administracién confia en su habilidad de continuar el control y mantener una minima exposicién
del riesgo de crédito para el Grupo como resultado de la cartera de préstamos y los adelantos y los
Valores de deuda basados en lo siguiente:

s El 94% (junio 2009: 94%) de los presta.mos son categorizados como el mayor grupo del
31stema de clasxﬁcacmn :

4.5.4 Poh_’ticas de deterioro y provision

4.5.4.1 Politicas de clasificacion y medicion interna

Los s1stemas y metodologias de clasificacién interna se centralizan mas en la proyeccion de calidad
del crédito desde el inicio del préstamo y de las actividades de inversién; y la medicion de las

pérdidas que han sido incurridas a la fecha del balance general consolidado se basan en evidencia
obJetlva de detenoro Debldo a las diferentes metodologlas aplicadas, el importe dg las pérdidas de

S 27 v -* conludnr Pabiico Autorizado
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determinada del modelo de pérdida estimada que es utilizada para el manejo operacional interno y
pr0p031tos de regulacion bancaria. ‘

La tabla a continuacién detalla la cartera de prestamo de la Empresa que estd expuesto al riesgo de
credlto ysu correspondiente evaluacion segun la metodologia interna:

Sep-09 Jun-09
Deteriorados
Grado 4: Dudoso . 1,313,746 917,673
Grado 5: Irrecuperable T : 336,480 272,612
Monto bruto ' ' 1,650,226 1,190,285
Provision especifica C (962,337) {1,039471)
Valor en libros SR Y 687,889 150,814
Morosos sin deterioro -
Grado 2: Menci6n especial AR 3,732,320 2,706,994
Grado 3: Sub-normal : 751,470 521,553
Monto brute valor en libros . B 4,483,790 3,228,547
No morosos sin deterioro : : .
Grado 1: Normal . 68,497,959 69,451,361
Total en préstamos neto de provisiones especificas 73,669,638 72,830,722
Intereses y comisiones no ganadas . : (3,028,290) (2,809,019}
Comisiones externas por amortizar . 1,464,511 1,449,603
Préstamos neto - :-; . 72,105,859 71,471,306

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicion de riesgo e informacién de la
cartera de préstamo, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

ministracion a
stablecidos por la

a'N. M .diefﬁ.)

Contador Publica Lutorizade

No. 9816 q

Deterioro en préstamos - las herramientas de clasificacion interna ayudan a la
determinar si hay evidencias objetivas de deterioro, basado en los siguientes criterios
Empresa:
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Incumplimiento contractuales en el pago del principal o de los intereses;
El incumplimiento de las condiciones de préstamo; .
El deterioro en el valor de la garantia; y )
El descenso por debajo de 1a categorfa de sub nonnal

Morosidad sin derer'ioro de los préstamos. - ‘Son considerados en morosidad sin deterioro los
préstamos, donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente, pero que la Empresa
“considera que el deterioro no es apropiado considerando el nivel de garantias disponibles sobre los
montos adeudados al Banco.

Préstamos renegociados - Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracién debido a algin deterioro en la condicién financiera del deudor, y donde la Empresa
considera conceder algin cambio en los pardmetros de crédito. Estos préstamos una vez son
reestructurados se mantienen en esta categoria indepéndientemente de cualquier mejoramiento en la
condicién del deudor posterior a la reestructuracwn por parte de la Empresa.

Reservas por deterioro - La Empresa ha establemdo reservas para deterioro, las cuales representan,
una estimacion sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los componentes
principales de esta reserva estdn relacionados con riesgos individuales, y la reserva para pérdidas en
préstamos establecida de forma colectiva considerando un grupo homogéneo de activos con
respecto.a pérdidas incurridas, identificadas én préstamos sujetos a un deterioro individual.

Politica de castigos - La Empresa determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad. Esta determinacién se toma después de efectuar un andlisis de las condiciones
financieras hechas desde el momento en que no se efectio el pago de la obligacién y cuando se
determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada. Para los
préstamos de montos menores, los castigos generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito
otorgado. :

294
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La estimaci6n del valor razonable de las garantias sobre los préstamos se detalla a continuacion:

Sep-09 Jun-09
Sobre deteriorados: . L
. - Bienes muebles S 1,097,438 743,200
" Depdsitos en el propio banco - ' 5,015 -
Sobfe morosos sin deterioro: . L
Bienes muebles o 3,741,285 2,677,628
Bienes inmuebles - 63,516
Depdsitos en el propio banco 17,766 6,800
Sobre 10 morosos sin deterioro:
Bienes muebles 56,317,229 58,724,019
Bienes inmucbles — 201,701 166,817
Depdsitos en el propio banco o 679,415 684,810
- Total % 62,059,849 63,066,790

El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones de la Empresa que estin expuestos al riesgo de
crédito y su correspondiente evaluacion basado en el grado de calificacion:

Sep-09 Jun-09
* Valores
- Con grado de inversién | 1,626,991 2,121,902
Sin grado de inversion 3,250,000 -
4,876,991 2,121,902

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicién de riesgo de la cartera de
inversiones. B

4.5.4.1 Préstamos renegociados

Actividades de reestructuracién incluyen amplios acuerdos de pago, plancs de administracion
externa aprobados y modificacién del plan de pagos. Después de la reestructuracion,

£] ﬁa%W
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reestructuracion se basan en indicadores o criterios que, a juicio de la administracién, indican que el
pago muy probablemente continuard. Estas politicas se encuentran en continua revision.

La reestructuracion es comtnmente aplicada a los préstamos a plazo, en particular a la financiacién
de préstamos a clientes. :

Los pféétar'nos renegociados que de otra forma estarfan vencidos o deteriorados totalizan al 30 de
septiembre de 2009 la suma de 36,429 (junio: 2,276,853).

4.6 Riesgo de mercado

La Empresa estd expuesto a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de los
flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios del
mercado. Los riesgos de mercado surgen por. posiciones abiertas en las tasas de interés, moneda y
acciones, todos los cuales estan expuestos a movimientos de mercados generales y especificos y a
cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado.

Los riesgos de mercado que surgen de las actlvxdadez. negociables y no negociables son atendidos en
el Comité de Activos y Pasivos. Se presentan mforrnes periddicos mensualmente a la Junta
Directiva.

4.6.1 Las técnicas de medicion de riesgo de mercado

A través de analisis de sensibilidad y monitoreo del comportamiento de las tasas o precios en el
mercado, se efectia la medicién de riesgo, el cual es evaluado mensualmente en el Comité de
Activos y Pasivos.

4.7 Riésgo de contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacion de transacciones de compra o venta
de titulos-valores u otros instrumentos por parte de otros participantes de los mercados de valores.

Las pOlltlcaS de administracion de riesgo sefialan limites de contraparte, que determinan en cada
momento, el monto maximo de exposicién neta a transacciones por liquidar que el Grupo puede
tener con una contraparte. :

4.8 Riéégo de tasa de interés

Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés del mercado. El riesgo
de la tasa de interés del valor razonable es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero

e
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fluctie debido a los cambios en la tasa de interés del mercado. La Empresa estd expuesta a los
efectos de fluctuacion en los niveles en general de la tasa de interés del mercado, tanto para su valor
razonable como para el riesgo del flujo de efectivo. Los mérgenes de interés pueden aumentar como
resultado de esos cambios, pero puede reducir las pérdidas en el evento de que ocurran movimientos
inesperados.
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.Griupb Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
. Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2009
- {En balboas)

4.9 Riesgo'de liquidez

Riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que ¢l Banco no cuente con la disponibilidad para hacerle frente a
. sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su fecha de
vencimiento y para remplazar los fondos cuando estos son retirados. La consecuencia puede ser el
- fracaso para cumplir con sus obligaciones para repagar a los depositantes y los compromisos para
prestar, :

4.9.1 Administracién del riesgo de liquidez -

La administracién del riesgo de liquidez del Grupo es monitoreado por el Comité de Activos y
Pasivos (ALCO), incluye:

3 *+ El suministro de efectivo diario, administrado monitoreando los futuros flujos de efectivos, para
~asegurar que los requerimientos puedan ser cumplidos. Esto incluye la reposicion de fondos a
medida que vencen o son tomados prestados por los clientes. El Grupo mantiene una presencia
activa dentro de los mercados de dinero para evitar que esto suceda;

*  Monitoreo del indice de liquidez del balance general consolidado contra requerimientos internos
y regulatorios; vy '

. Admmlstracmn de la concentracién y el perﬁl de los vencimientos de las deudas.

~ El monitoreo y el reporte se convierte en la medlcxon y proyeccion del flujo de efectivo para la
- préxima semana y mes respectivamente, ya -que estos son perfodos fundamentales para la
administracién de liquidez. EI punto de partida para esas proyecciones es un andlisis de los
vencimientos contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de los activos
financieros.

4.9.2 Enfoque de financiacion

* Las fuentes de liquidez se revisan periédicamente en Comité de Activos y Pasivos para mantener
una amplia diversificacién de proveedor, producto y plazo.

4.9.3 Exposicién del riesgo de liguidez

La medida clave utilizada por el Grupo para la administracién del riesgo de liquidez es el indice de
~ activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Un célculo similar, pero no idéntico, se
. utiliza para la medicion de los limites de I1qu1dez establec1d0s por el Grupo en cumplimiento con lo
indicado por la Superintendencia de Bancos de Panama con respecto a la medicion del riesgo de
hqu1dez

-35-




Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
- -Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2009
(En balboas)

Indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los depésitos recibidos de
clientes del Banco al 30 de septiembre de 2009 y junio 2009, en base a lo establecido en Acuerdo

No. 9-2006, emitido por la Superintendencia de Bancos, el 22 de noviembre de 2006, se detalla a
continuacion:

septiembre  junio

Promedio del perdodo o 103% 86%
Maéximo del periodo ' E 112% 131%

Minimo: del periodo ' . 91% 59%

Wifantia N. Me dfeoaﬂ.)
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Grupo Bandelta Holding Cbrp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En balboas) :

A continuacién se resume las tasas promedio de interés de los instrumentos financieros al 30 de

septiembre de 2009:
septiembre
Activo:
Depositos en bancos S 0.36%
Préstamos N . 15.28%
Inversiones en valores ' _ 4.61%
Pasivos: R
Depésitos recibidos - 5.71%
Financiamientos recibidos ' 8.03%
‘Bonos ' - 7.57%
Valores comerciales negociables - 5.50%

junio

0.50%

- 15.50%

5.54%

5.40%
7.95%
7.56%
6.52%

4.9.4 Compromisos de arrendamiento operativo y desembolsos de capital futuro

La Empresa mantiene acuerdos de alquiler de operacién de sus facilidades bajo el cual ha incurrido
en gasto de alquiler la suma de B/.55,718 (2008: B/.262,758). Los alquileres han sido negociados en
un término de siete (7) a diez (10) afios y mantienen cldusulas de cancelacién anticipada con aviso

previa de 90 a 120 dias.

Los contratos de alquiler devengan un canon mensual aproximado de B/.14,783 (2008: B/.25,833)

por el término del contrato.

Al 30 de septiembre de 2009, la Empresa mantiene con terceros, compromisos dimanantes de
contratos de arrendamientos operativos de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los

para los préximos cinco afios, es el siguiente:

-39.

- proximos afios. El valor de los cdnones anuales de arrendamientos de los contratos de ocupacion

Hildntia N. Me dietaﬂ.)
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consclidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En balboas) o

Afios ' Ty Montos

2009 | o 81,135
2010 g : ' 108,180
2011 108,180
2012 108,180
2013 - 108,180

513,855

4.10 Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo que se ocasionen pérdidas por la falla o insuficiencia de los
procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no estan relacionadas a riesgos de
crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y
del comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

Las -estrategias implementadas por la Empresa para minimizar el impacto financiero del riesgo
operativo son las siguientes: '

- * Identificacion y evaluacion de los riesgos operativos en los diferentes procesos de la organizacién
*  Registro y evaluacion de las pérdidas operacionales que se presentan

*  Comunicaci6n al personal de cémo reportar eventos de riesgo operacional

*  Entrenamientos periddicos al personal de la Empresa

*  Registros de eventos de impacto que deben ser atendidos por el Comité Ejecutivo

4.11 Valor razonable de los instrumentos financieros'

El valor razonable de los activos y pasivos financieros son medidos como sigue:

* . EI valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estandar y
que son negociados en un mercado activo liquido es determinado con referencia al precio de
mercado establecido. S

* 'El valor razonable de otros activos y pasivos financieros es determinado de acuerdo a modelos
de precios generalmente aceptados, basados en anélisis de flujo de caja descontado.

N Me dietaﬁ.)
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros conso'lidado‘s'
Por el trimestre terminado el 30 de septuembre de 2009
(En balboas) R

El siguiente cuadro resume el valor en libros y los valores razonables de aquellos activos y pasivos
financieros no presentados en los balances generales consohdados a valor razonable:

Sep-09 Jun-09
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Activos '
Pepésitos en bancos B/ 21,729,597 B/ 21,729,597 B/, 23,454,135 B/ 23,454,135
Préstamos por cobrar, neto 72,105,859 77,107,037 71,471,306 77,885,403
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento S 4,876,99i 1,577,314 2,121,902 2,121,902
Total de activos B. - 98,712,447 B. 101,013,948 B/ 97,047,343 B/ 103,461,440
" Pasivos ‘ ;
Depésitos de clientes B/ - 54163317 B/ 54,412,184 B/. 46,579,354 B/. 47,508,266
Depésitos interbancarios ' ) 3,125,000 . 3,155,605 3,377,852 3,392,709
Financiamientos recibidos : 14,056,000 14,906,162 16,683,267 16,708,570
Bonos y valores comerciales - .
negaciables por pagar 19,210,970 19,698,086 19,539,422 20,080,462
Total 'de pasivos B/. 90,555,287 B/ 92,172,037 B/. 86,179,895 B/, 87,690,007

4.11.1 Supuestos utilizados en la determmacwn del valor razonable de activos y pasivos
f nancieros

El valor razonable de los activos y pasivos financicros que no sc registran a valor razonable es
determinado asumiendo que su vencimiento €s la fecha de vencimiento contractual utilizando las
s1gu1entes tasas de descuentos: H

s . Préstamos: tasa de descuento de 10.25% (]umo 10.27%), en base a tasas promedio de mercado
vigentes para operaciones similares.

e Inversiones: tasa de descuento de 4.619% (junio: 5.353%), en base a tasas promedio vigentes
' - para operaciones similares.

ontadcr pablico Rutarizadd
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En balboas) e '

. Depésitos a plazo: tasa de descuento de 3375% (junio: 4.17%), basada en tasa promedio de
. mercado, para operaciones similares. - .

. Financiamientos recibidos: tasa de deécuganto de 6.69% (junio: 6.60%), correspondiente a costo
- de fondos efectivo, basado en las tasas. promedio vigentes para operaciones similares.

e - Bonos y valores comerciales negociables: tasa de descuento de 6.69% (junio: 6.60%),
correspondiente a costo de fondos efectivo, basado en las tasas promedio vigentes para
operaciones similares.

5. Juicios criticos de contabilidad y principiqé clave para la estimacién de la incertidumbre

Al aplicar las politicas de contabilidad del Grupo, las cuales se describen en la nota 3, la
administraciéon debe hacer juicios, estimaciongs y supuestos acerca de los valores en libros de los
activos y pasivos que no son facilmente evidentes dé otras fuentes. Las estimaciones y los supuestos
relativos se basan en la experiencia histérica, y otros factores que se consideran relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas ,est_im'acio'hes.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen el periodo en el cual la estimacin se revisa cuando la revisién
afecta solamente a ese periodo, o en el periodo de la revision y en periodos futuros cuando la
- revisién afecta ambos periodos, el actual y el futuro.

5.1 Juicios criticos en la aplicacidn de politicas contables

Los siguientes son juicios criticos, diferentes de aquellos relativos a las estimaciones, que la
administracién ha realizado en el proceso de la aplicacién de politicas contables de la entidad y que
tienen los efectos més significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

! [
5.1.1 Clasificacion de activos financieros hasta su vencimiento

La Empresa ha determinado que tiene tanto intenciéé-positiva y habilidad para mantener los activos
hasta su fecha de vencimiento como lo requiere.la politica de contabilidad.

5.1.2 Pasivo por impuesto diferido relacionado a utilidades no distribuidas en las subsidiarias

La Empresa no ha reconocido en sus libros ningﬁn pasivo por impuesto diferido relacionado a las
utilidades no distribuidas de las subsidiarias ya que el Banco controla la politica de dividendos de las
subsidiarias y al 30 de septiembre de 2009, no tiene planes de distribucién de dividendos.

Mitantia N. M ndiewf)
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Notas a los estados financieros consolldados
Por el trimestre terminado el 30 de septlembre de 2009
(En balboas)

5.2. Principios clave para la estimacion de la incertidumbre

A continuacion, supuestos claves concernientes al futuro y otros principios claves para la estimacion

de la incertidumbre a la fecha del balance general consolidado, que tengan un riesgo significativo

que causen ajustes materiales en el valor en hbros de los activos o pasivos dentro del periodo

ﬁnan01ero prox1m0
5.2.1 Pe’rdidas por deterioro sobre présmmos y?driif'a'pos

El componente de la contrapartida espe01ﬁca del Lotal de las provisiones por deterioro aplia a
préstamos evaluados individualmente por deterioro’y se basa en las mejores estimaciones de la
administracién del valor presente de los flujos de efectivo que se esperan recibir. Al estimar estos
flujos de efectivo, la administracién establece juicios sobre Ia situacién financiera de la contraparte y
¢l valor neto realizable de las garantias establemdas

La evaluacién de la provision para detenoro de préstamos colectivos cubre la pérdida de crédito
inherente en un portafolio de préstamos con caracteristicas econdmicas similares cuando existe
evidencia objetiva que indican que cllos contienen un deterioro, pero que en la medicion individual
de deterioro no fueron identificados. En la evaluacidn de la necesidad de provision para pérdidas en
préstamos colectivos, la administracién considera factores como la calidad del crédito, el tamafio del
portafolio concentraciones y factores econdmicos.” En orden a estimar los requerimientos de
provisién, algunos supuestos son establecidos para “definir el modelo de pérdida inherente y para
determinar los pardmetros que deben introducir, basgdo en experiencia historica. La exactitud de la
provision depende de que tan buenos sean las éstimaciones de flujo de efectivo futuro para provision
de la contraparte especifica y las asunciones de los modelos y parametros usados en la determinacién
de provisiones colectivas. -

La Empresa revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base
trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de
resultados, la Empresa toma decisiones en cuanto a si existe una informacién observable que indique
que existe una reduccion mensurable en los flujos de efectivo futuros estimados de un portafolio de
prestamos antes que la reduccion pueda ser identificada con un préstamo individual en ese
portafolio. Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicién de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econémicas
nacionales o locales que correlaciones con incumplimientos en activos en la Empresa. La
Administracién usa estimados basados en la experiencia de pérdida historica por activos con
caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en el
portafolio cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y asunciones usada
para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo futuros son revisados regularmente para
reducir cuales quiera diferencia entre los estimados dg pérdida y la experiencia actual de pérdida.

-43:

A



Gru"pd Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidadoé
Por el trimestre terminado el 30 de septlembre de 2009
(En balboas)

5.2.2 Deterioro de inversiones

La Empresa determina que las inversiones estan detetioradas cuando: (1) ha habido un declinamiento
significativo o prolongado en el valor razonable por debajo del costo; (2) cuando el emisor de los
valores sufra un deterioro notario en su solvencia econdmica o exista probabilidades de quicbra y (3)
ha habido un impago ya sea de el capital o los intereses. En especifico, la determinacién de qué es
significativo o prolongado requiere juicio. Al hacer este juicio, el Grupo evala entre otros factores,
la volatilidad normal en el precio del instrumento comparado con la volatilidad de instrumentos
similares o indicios de la industria. En adicidn, reconocer el deterioro seria apropiado cuando hay
evidencia de un deterioro en la salud financiera de la entidad en que ha invertido, el desempefio de la
1ndustr1a y los flujos operativos y ﬁnan01eros

52.3 Impuesto sobre la renta diferido

Al 30 de septiembre de 2009 la Administracién del Grupo ha revaluado el reconocimiento del activo
diferido por arrastre de pérdidas no utilizadas. La determinacién del reconocimiento de activo
diferido por arrastre de pérdidas requiere ‘una ‘gstimacion de ganancias fiscales de periodos
posteriores, contra los cuales se puedan cargar las perdldas acumuladas. Estas estimaciones estan
basadas en los presupuestos y planes estrateglcos del Grupo, los cuales son monitoreados
penodlcamente

5.2.4 Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no son cotizados en los mercados activos son
determinados usando técnicas de valuacién. En la medida posible, los modelos usan informacién
observable, sin embargo, dreas tales como riesgo de crédito, (propio y de la contraparte), riesgo de
tasa, volatilidades y correlaciones requieren administracién para hacer los estimados. Los cambios
en las asunciones acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de los
mstrumentos financieros.

6. Saldos entre partes relacionadas

Ciertas partes relacionadas (compafiias aﬁhadas dlrectores del Grupo, sus familias y compamas
donde ellos son los principales accionistas) son chentes del Grupo en el curso normal del negocio.

A contmuacmn se presenta un resumen de los saldos entre partes relacionadas:

P : ‘5'
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Notas alos estados financieros consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septlemble de 2009
(En balboas)

Directores y personal

clave de la administracion Compaiiias relacionadas
S septiembre junic septiembre junio

Saldos entre partes relacionadas:

_Activos: . - ‘ .
“Préstamos por cobrat, neto 540,705 ] 292,197 19,199 ° 314,293
Cuentas por cobrar otras ) - - 237,580 200,450

“Total ’ 540,705 292,197 256,779 514,743

Pasivos:

- Depositos recibidos 390,554 . 409,987 399,026 1,687,390
Deuda subordinada R - - -
Cuentas pér pagar- . R - 36,714 36,714

“Total _ C 390,554 e 409,987 435,740 1,724,104

Operaciones fuera de balance:

Linea de crédito otorgada - - - 100,000 100,000 .

Los prestamos a dlrectores y personal clave de la administracién devengan tasa de interés anual en
un rango de 10.50% a 10.50% al 30 de septxembre y junio de 2009.

Dlrectores y personal
clave de la administracién Compaiiias reiacionadas

2909 2008 2009 2008
Tnjan_saccianes con partes relacionadas;
Ingresos : U
Intereses’ devengados ' .. 7,808 3,717 6,678 3,945
Servicios de administracién SR - - 153,171 94,186
Total - _ 7,808 3,717 159,849 98,131
Gastos: : o
Intereses pagados © o 4,743 10,521 8,519 4_2,432
Dietas : . 18,474 28,369 ey . -
— A
Total - o 23217 38,890 81519 42,432

7 Dot
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- Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En-balboas)

Beneficios personal clave de la administracion:

ey 2009 2008
Salarios D 94,500 77,451
Seguro social, seguro educativo y riesgo profesional =~ - 17,047 14,614
Gasto de representacién o 55,865 62,203
Décimo tercer mes y vacaciones : 10,531 8,834
Prima de antigiiedad e indemnizacioén o : 2,892 2,686
Bonos . 5,018 20,619
Otros behcﬁcios 4,590 6,030
Total - | 190,443 192,437

7. Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo al 30 de septiégibre sc detalla a continuacién para propdsito de
conciliacidn con el estado consolidado de flujo de efectivo:

septiembre junio

‘Efectivo : o 237,646 362,750
Efectos de caja ' 212,927 356,593
Depositos a la vista en bancos S 2,304,313 4,355,135
Depdsitos a plazo en bancos 19,325,284 18,499,000
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado consolidado o

de flujos de efectivo . . 22,080,170 23,573,478
Depositos a plazo en bancos a mas de 90 dias o 100,000 600,000
Total de efectivo y depdsitos en bancos L 22,180,170 24,173,478

Al 30 de -septier_nbre y junio de 2009, las 't-a,s'a_s de ‘interés anual ponderada que

evengaban los
depositos a plazo era de 0.36% y 0.43%, respectivamente,

faritia N. M ndietaﬁ)
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Notas a los estados financieros consolidadoé
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En balboas) ' ik

8. Préstamos

Al 30 de septiembre, la cartera de préstamo se presenta de acuerdo a la siguiente distribucién por
actividad econdmica segun la interpretacion de la administracion del acuerdo 6-2000 y 2-2003:

| septiembre junio
Sector interno '
Agricultura , 1,219,603 437,588
Ganaderia ' 91,518 16,204
Comercio RS 339,290 208,771
Industria o 164,718 99,293
Construccion R 570,288 167,666
Servicios . 2,014,679 857,840
Personales 9,532,298 9,298,891
Leasing 6,254,093 6,197,422
Empresas financieras - -
* Microfinanzas ‘ - 54,445,488 56,586,518
- Sub-total de la cartera 74,631,975 73,870,193
Intereses y comisiones no devengados, neto (3,028,290) (2,809,019)
Comisiones a externos por amortizar ' 1,464,511 1,449,603
Provisién para posibles préstamos incobrables (962,337) (1,039,471)
Total de préstamos por cobrar, neto o 72,105,859 71,471,306

Segiin el Acuerdo 6-2003, un Banco de microfinanzas debe dedicar no menos del 75% de su cartera
de préstamo al fomento, financiamiento y promocién del sector de la micro y pequefia empresa, Al
30 de septiembre y junio de 2009 el 82% y 82%, respectivamente, de la cartera atendida por Banco
Delta, S.A. (BMF) es de dicho sector.

Al 30 de septiembre y junio de 2009, se rehegociarbn préstamos, debido a dificultades econdmicas
del deudor por B/.36,429 (junio: B/.2,276,853).

Con fecha 13 de junio de 2009, la Empresa vendié' cartera de préstamo castigada por B/.3,558,509 y
préstamos vencidos a mas de 90 dias por B/.918,648. Producto de esta transaccién la Empresa
recibié a cambio una inversién cuyo valor nominal es de B/.918,648 v que sc preserfta en el rubro de
inversiones en valores mantenidos hasta su vencimiento. De acuerdo 2 administracion la

)
) oyt
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consdlii‘dad)ég':
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En balboas) Lo

transaccion se efectué al valor razonable ‘tomando en consideracién a las proyecciones de
recuperacion futuras de la cartera de crédito.

La empresa clasifica como morosos aquellos préstamos que no hayan recibido el pago al servicio'de
la deuda y/o los intereses un (1) dia después del vencimiento y como préstamos vencidos cuando,
tratindose de un solo pago al vencimiento, no ha sido cancelado a los noventa (90) dias después de
su vencimiento o si se trata de pagos periédicos, no se han recibido pagos en un perfodo noventa (90)
dias. -

Al 30 de septiembre de 2009, la tasa de interés anual de los préstamos oscilaba entre 10% hasta 39%
(junio: 10% hasta 39%) dependiendo del tipo de cartera. El total de la cartera de préstamos mantiene
una tasa fija con opcidn contractual a ser modificada. -

Los movimientos de la provision para posibles préstamos incobrables se resumen a continuacion:

septiembre junio
Saldo al comienzo del periodo ' ! 1,039,471 593,795
- Provisi6n cargada a gasto o 46,324 909,098
~ Recuperacion : - - 149,889
Eliminacion de préstamos durante el afio ' (123,458) (613,311)
Saldo al final del afio _ 962,337 1,039,471

La tasa de interés inherente es pagada en la fedila dblij;{;ontrato para todo el término del arrendamiento
financiero. El promedio de la tasa de interés efectiva’controlada es de 10.91% aproximadamente para
el periodo de septiembre y junio de 2009. :

9. - Inversiones en valores mantenidos hasta su vencimiento
Inversiones en valores de deuda y fueron clasificadas en el balance general consolidado de acuerdo

con las intenciones de la administracién. El'valor registrado de las inversiones y su valor razonable,
se presenta a continuacion:

Comiador Péblico Autorizado
MNo. 9816



Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consblidados_
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En balboas) ‘ ‘ LY

septiembre junio
- Valor Valor
Vencimiento Costo razonable Costo razonable
Valores comerciales negociables  Enero-Junio 2010 2,500,000 2,500,000 500,000 500,000

Letras del Tesoro Rep.de Panamd  Noviembre 2009 750,000 750,000 - .
Certificados de inversion Mayo 2010 -2014 1,626,991 1,577,314 1,621,902 1,621,902

4,876,991 4,827,314 2,121,902 2,121,902

Los certificados de inversi6n, estdn respaldados por una cobertura de no pago emitida por la
Compafiia Reaseguradora QBE del Istmo Cia- De Reaseguros, S.A., compafiia debidamente
constituida y domiciliada en la Republica de Panamé con calificacién global de BBB- otorgada por
la Compafiia Calificadora Standard & Poor’s (S&P)

,ﬁ.
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Notas a los estados financieros consolidadOs
Por el trimestre terminado el 30 de septlembre de 2009
(En balboas)

10. Mobiliario, equipo y mejoras ~: o

El detalle del mobiliario, equipo y mejoras del baIance general consolidado al 30 de septiembre se
presenta a continuacion:

Mejorasala Programa

Mobiliario propiedad de Activos en
P Total ¥ equipo arrendada computo desarrollo
Costo:
Costo de adquisicién al
lo. de julio de 2009 5,421,790 1,812,064 341,034 3,268,692 -
Aumentos 3,030,380 76,581 4,481 ; 2,949,318
Disminuciones L ' - - - -
Al 30 de septiembre de 2009 8,452,“1 '/';0 - 1,888,645 345,513 3,268,692 2,949,318
Depreciacién y amortizacién acumuladas - :
al 1o. de julio de 2009 (808,293) - {697,077) (47,084) (64,132) -
Aumentos (210,515)  {101,962) (12,354) (96,199) -
Disminuciones (4,833) - (8,152) 3,319 - ;
Depreciacion y amortizacién acumuladas N =
Al 30 de septiembre de 2009 (l_ ,023,641) (807.191) (56,119 (160,331) -
Valor neto en libros al
30'de éeptiembre de 2009 7,428,529 1,081,454 289,396 3,108,361 2,949,318
Valor neto en libros al

30 de junio de 2009 4,613,497 1,114,987 293,950 3,204,560 -

11. Bienes adjudicados pafa la venta

Los bicnes adjudicados para la venta al 30 de septiembre se conforman de la siguiente manera:

septiembre junio
Bienes muebles ‘ e 157,985 213,651
Bienes inmuebles . " 372,501 © 423,101

‘Provisién para deterioro de bienes muebles
adjudicados para la venta T - -

Total . 530,486 ﬁ@ 6,752

Contador Piblico Autorizade
Ne. 2816




Grupb Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
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12.  Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos y el monto de las garantias en documento por cobrar se detallan como sigue:

Garantia de

. . o Linea de Monto  documentos
‘30 de septiembre de 2009: . ’ Vencimientos  crédito adeudado por cobrar
Lineas de crédito rotativas:

Banco Internacional de Costa Rica, S.A. 2009a 2013 1,500,000 - -

HSBC Bank (Panama) , 2010 500,000 - -

‘ 2,000,060 - -
Sobregiro:k

‘Banco General, §.A. - - -
Total de linea de crédito ' 2,000,000 - -
Préstamos:

Banco General, S.A. o ' 2010 - 5,500,000 7,310,699

Wallberg Invest S.A, C S 2011 1,000,000 -

Dual Return Fund SICAV 2011-2012 2,000,600 -

Finethic Microfinance C T 2012 1,000,000 -

EMF Microfinance Fund AGMVK S 20011 1,600,000 -

KFw ' B 2011 - 3,556,000 4,076,797
Total de préstamos S - 14,056,000 11,387,496

Garantia de
. - o Lfnea de Monto documentos
30 de junio de 2009: : Vencimientes  crédito adeudado por cobrar
Lineas de crédito rotativas: '

Banco General, S.A. ' 2009 a 2013 5,500,000 5,512,115 7,539,573

Banco Internacional de Costa Rica, S.A. 2009 a2013 1,500,000 1,279,856 1,488,005

HSBC Bank (Panama) 2010 500,000 214,501 366,045

' 7,500,000 7,006,472 9,393,623
Sobregiro: '

Banco General, S.A. T DT
Total de linea de crédito 7,500,000 7,006,472 9,393,623
Préstamos: o ;

Global Bank, Corp. - ’ 2007 -

BAC Ianternational Bank PR 2010 - 260,128 364,227

Banco General, 8. A. : ' 2010 - 416,667 535,689

Wallberg Invest §.A. . 2011 1,000,000

Dual Return Fund SICAV o 2011-2012 2,000,000

Finethic Microfinance 2012 1,000,000
. EMF Microfinance Fund AGMVIK ' T { 20011 1,000,000

KFwW . E b 2011 - 4,000,000 4,179,228
Total de préstamos .- o - 9,676,795 5,079,144

“Total R 750,000 16683267 14,472,767

Agforzade
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Grupo Bandelta Holding Corp. y :sﬂb_ls:fiiaiarias

Notas a ios estados financieros consolida’_dbsf
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
{En balboas)

Las lineas de crédito del Banco estdn 100% garantizadas con pagarés de la cartera de préstamos,
contratas de arrendamiento financiero y con las fianzas solidarias de Grupo Financiero Bandelta,
S.A., Leasing de Panama, S. A., y General Representative, Inc.

En Septiembre de 2008, Banco Delta, S.A: (BMF) recibié un préstamo de Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau (KfW), 100% garantizado con: cartera de crédito (pagarés) y fianzas solidarias de
Grupo Bandelta Holding Corp. y Grupo Financiero Bandelta, S.A. El pago a intereses de este
prestamo es trimestral y cuenta con un periodo de gracia de un afio en pagos a capital, luego de Jo
que se haran amortizaciones trimestrales hasta su vengcimiento en septiembre de 2011 por 444,000 en
los siete primeros trimestres y 446,000 en los dos dltimos.

En abril-de 2009, Banco Delta, S.A. contratél‘préstamo con ¢l fondo de inversion Wallberg Invest
S.A,, el cual estd respaldado por su crédito general: Requiere amortizacién anual de capital por
B/.500,000 mientras.que los intereses son semestrales . Este préstamo vence en abril de 2011.

Entre abril y junio de 2009, Banco Delta, S.A. contraté préstamos con ¢l fondo de inversion Dual
Return Fund S.LC.A.V., con respaldo de su crédito general. El pago de capital de ambos préstamos
serd a su vencimiento, mientras que los intereses se pagan semestralmente. Los vencimientos de
estos préstamos son en junio de 2011 y abril de 2012.

En mayo 2009, Banco Delta, S.A. contratd préstamo con el fondo de inversién Finethic
Microfinance S.C.A., el cual est respaldado con el crédito general del deudor. El pago de capital de
este préstamo es al vencimiento, mientras que el pago de intereses es semestral. El vencimiento de
este préstamo es en mayo 2012 o '

En junio 2009, Banco Delta, S.A. contrat6 préstamo con el fondo de inversién EMF Microfinance
Fund AGMVK, el cual esta respaldado con el crédito general del deudor. Requiere amortizacion
anual de capital por B/.500,000 mientras que los intereses son semestrales . Este préstamo vence en
junio de 2011. -

A continuacidn se presenta informacion de las obligaciones del balance general consolidado al 30 de
Jjunio: '

septiembre junio

Tasa de interés al final del afio 8.54% 195%
- Tasa de interés al promedio durante el afio 8.45% 1.61%
Monto maximo existente al final de cualquier mes del afio 7,655,334 23,176,030
Monto promedio durante el afio L 6,758,177 10,725,876
“ Monto al final del afio | | - 14,056,000 167683,267

Contador poblice &

-52 - .‘ N No. 981¢ C.,



G:"Li_pb_ Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas_' a los estados financieros consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En balboas) -

13. Bonos y valores comerciales negocmbies por pagar

Los bonos y. valores comerciales negoc1ables por pagar, al 30 de septiembre, se describen a
continuacion; .

. septiembre junio

: Garantia de Garantia de

Monto documentos Monto docuntentos

" adeudado ‘por cobrar adeudado por cobrar
Emisién -~ CNV No. 140-06. 17,053,000 24,029,388 16,948,000 23,980,360
Sub-total: 17,053,000 24,029,388 16,948,000 23,980,360
Valores cometciales negociables por pagar (VCNs) 2,201,000 - 2,635,000 I

Men_os: .

Costo de emisién de deuda por amortizacién (43,030) - {43,578 -
Total ) o 19,210',970 24,029,388 19,539,422 23,980,360

oS
a

Emision de Bonos (Resolucion CNV No. 140 06 de ]lllllO 20006):

LosBonosdelas Series A, B, C, E, F, G, H L J; K L M, N, O, P, Q, Ry S, devengan una tasa de
interés anual fija, que oscila entre 6.875% y 8.1875% sobre el valor nominal del Bono, mientras que
los de las series D devengan una tasa de interés anual variable sobre el valor nominal del Bono,
equivalente a la tasa LIBOR (London Interbank Offered Rate) a tres meses mas un diferencial de
2.3%, con un minimo de 6.75% vy un maximo de 8.75%,

Emisién de Valores Comerciales Negociables (Resolucién CNV No. 177-98 de noviembre
1998):

Los VCNs son emitidos en denominaciones de- mi’ilﬁplos de 1,000, segiin la demanda de mercado y
devengan una tasa de interés fija anual que oscila entre 5% y 5.50%, la cual es determinada al
momento de efectuar la oferta de venta. :

ndieta R.

Contador Piblico Avtorizads
No. 9814
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septlembre de 2009
(En balboas)

14. Gastos acumulados por pagar y otros pasivos

A continuacion detalle de los gastos acumulados por pagar y otros pasivos al 30 de septiembre y
junio-de 2009 -

septiembre  junio
Cuentas por pagar agencia de ventas | . 1,882,806 3,189,913
Obligaciones a favor de clientes : - 129,221 131,879
Gastos acumulados por pagar y otros S 188,232 739,440
Seguros por pagar BRI 536,549 533,219
‘Vacaciones y XIII mes por pagar BN 547,446 537,508
Cuentas comerciales ER 199,177 208,763
Depésitos de garantia recibidos R - 58,851
Cuota obrero patronal R 87,108 91,691
Cheque de gerencia 1,577,924 614,896
Otros contratos por pagar 238,121 147,700
Reserva para siniestro reportado pero no pagado 34,392 34,392
Operaciones pendientes de liquidar \ . 466,594 1.162.257
Total ' L 5,887,570 7,450,509

Bl Grupo mantiene fondos para prestaciones laborales depositados en un fondo de fideicomiso con
un agente fiduciario por B/.183,449 y B/ 195, 004 al 30 de septiembre y junio de 2009,
respectivamente, el cual incluye en el rubro de gastos acumulados por pagar y otros pasivos en el
balance general consolidado, netos de las reservas para prima de antigiiedad e indemnizacién por
B/.180,490 y B/:226,793, respectivamente. :

7a’N. Mendiet

Coniador Pablico Autorizado
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas 'a los estados financieros consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En balboas)

15. | Patrimonio

Al 30 de septiembre 'y junio de 2009, el patrlmomo de la Empresa estaba integrado de la siguiente

manera.
Sep-09 Jun-08
‘Acciones comunes, sin valor nominal, 10,000,000 autorizadas,
1,664,890 (jun-09: 1,814,890 acciones suscritas, emitidas y
(en circulacién). ‘ _ 10,774,011 9,274,007
Acciones preferidas 2,020,000 2,020,000
Total Capital Consolidado .Grupo Bandelta Holding Corp. 12,794,011 11,294,007

Acciones comunes

Durante los periodos terminados el 30 de septiémbfe y junio de 2009, se recibieron aportes del
accionista por B/:1,500,000 y B/:2,575,000, respectlva:mente

5

A ccwnes prefendas

Grupd'BandeIta Holding Corp., ha efectuado diferentes emisiones de acciones preferidas, las cuales
se presentan a continuacién con saldos vigentes, términos y condiciones:

Tipo de Valor Tasas de  Frecuencia

emision nominal Autorizadas interés de pago Sep-09 Jun-09
Privadas 1,000,000 1,000,000 10% Semestral 1,000,000 1,000,000

Puablicas 1,020,000 - 6,000,000 - 9% Mensual 1,020,000 1,020,000

2,020,000 2,020,000

Acumulativas Serie
unta Directiva de

r Pablico Aulot_‘imdo :

No. 9816 . Cl

El1 30 de iunio de 2008 se efectio la emisién privada de Acciones Preferidas
A por $500,000, autorizada en la misma fecha mediante Resolucién Espegi

-55- Contado!



Grupo Bandelta Holding Corp. y sub3|d|ar|as

Notas a los estados financieros consohdados
Por el trimestre terminado el 30 de septlembre de 2009
(En baiboas)

Grupo Bandelta Holding Corp. Dichas acciones no son redimibles a opcién del tenedor y devengan
dividendos equivalentes a una tasa de 1nteres anual de diez por ciento, sujeto a que sean declarados
por la Junta Directiva.

El 21 dé agosto de 2008 se efectué la emisién privada de Acciones Preferidas No Acumulativas
Serie B por B/.500,000, autorizada en la misma fecha mediante Resolucién de Especial de la Junta
Directiva de Grupo Bandelta Holding Corp. Dichas acciones no son redimibles a opcién del tenedor.
y devengan dividendos equivalentes a una tasa de interés anual de diez por ciento, sujeto a que sean
declarados por la Junta Directiva. '

El 25 de noviembre de 2008, mediante Resolucion: Especial, la Junta Directiva de Grupd Bandelta
Holding Corp. el registro en la Comisién Nacional de Valores de la Republica de Panam4 de una
Emisién Publica de Acciones Preferidas No Acumulativas por hasta B/.6,000,000 en tres series (C,
D y E) de hasta B/.2,000,000 cada una. Mediante Resolucién CNV No. 105-09 del 20 de abril de
2008, se¢ registro dicha emision ante la Comision Nacional de Valores. Con fecha 15 de mayo de
2009, Grupo Bandelta Holding Corp. lista en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. la serie C de
Acciones Preferidas No Acumulativas por hasta B/.2,000,000. El saldo de dicha serie, al 30 de junio
de 2009, es de B/.1,020,000. Estas acciones preferidas no son redimibles a opcién del tenedor y
devengan dividendos equivalentes a una tasa de interés anual de nueve por ciento, sujeto a que sean
declaradps por la Junta Directiva.

Con fecha 15 de mayo de 2009, la Empresa listd en la Bolsa de Valores de Panama, la Serie C de la
Emisién de acciones preferidas no acumulativas, autorizadas por la Comision Nacional de Valores,
mediante resolucion CNV No. 105-09 del 20 de abril de 2009.

El 30 de junio de 2009, se efectiio el primer pago mensual de dividendos sobre la emision publica de
acciones preferidas, Serie C, por $3,845, -

El calculo de la utilidad o pérdida neta por accmn a] 30 de septiembre y junio 2009 se presenta a
contmuacxon

septiembre junio

Utilidad neta del perfodo - 141,594 609,898
Nﬁme_ro,vpromedio ponderado acciones : 1,814,890 1,536,140
Utilidad neta por accion 0.08,1 0.40

18

ador Poblico putorizado
No. 9816
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‘Gruﬁpo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a '!os estados financieros consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En balboas)

16. " Gastos de personal y otros gastos

El detalle de los gastos de personal y otros gastos por los afios terminados el 30 de septiembre, se
detallan a continuacion: '

2009 2008
Gastos de personal: __
Salarios - 608,320 521,577
Vacaciones y XIII mes . - 121,470 105,417
Prestaciones laborales 97,224 85,074
- Comisiones 60,726 56,074
Primma de antigiiedad e indemnizacién 19,327 13,867
Otros gastos de personal , 123.411 161,323
Total 1,030,478 943 332
Otros gastos: _ e
Honorarios de servicios profesionales = . - * . 76,214 53,174
- Gastos de mercadeo y ventas B 169,310 139,410
Impuestos A 48,800 32,508
Servicios pablicos S 59,108 45,508
Costos de cobranzas y custodia o 74,022 69,748
Papeleria y ttiles de oficina A 65,038 22,868
“Otros - : ' 155,157 186.721
Total 647,649 549,937

17. Impuesto sobre la renta

De acuerdo con las disposiciones fiscales v1gentes en la Republica de Panama, las ganancias
obtenidas por el Grupo por operaciones locales estan” ‘sujetas al pago del impuesto sobre la renta; las
obtenidas por operaciones internacionales y aquelIas ‘obtenidas por intereses en depésitos a plazo o

ahorros en bancos locales, estdn exentas del pago del 1rnpuesto sobre la renta.
2 N. Mendista 2

Ghlico AutorizEdo
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros cons&lidados
Por el trimestre terminado el 30 de septlembre de 2009
(En balboas) TR S

La provision para el gasto de impuesto sobre la renta para los periodos terminados el 30 de septiembre
y Junio 2009 es el siguiente:

septiembre junio
hnpﬁésto sobre la renta diferido - (154,567)
Impuesto sobre la renta corriente - ' - (12,241) (74,302)
Total : | (12,241 (228,869)

Las declaraciones del impuesto sobre la renta mclusrve la del afio terminado el 30 de junio de 2009,
estin sujetas a revisién por las autoridades fiscales. para los tres ultimos periodos fiscales, segun
regulaciones vigentes. También el Banco y subsidiarias estan sujetas a revision por las Autoridades
Fiscales en relacién al cumplimiento con €l impuesto de timbre.

En el mes de febrero de 2005, la ley 6 introdujo un método alternativo para calcular impuesto sobre

la renta que determina el pago de impuesto basados en célculos presuntos. Esta presuncion asume

- que la renta neta del contribuyente serd de 4. 67% de su renta bruta. Por consiguiente, este método

~* afectard adversamente a los contribuyentes en situaciones de pérdida o con los margenes de ganancia

- debajo de 4.67%. Sin embargo, la ley 6 permite que estos contribuyentes soliciten a la Direccién

“General de Ingresos de Panama4 la no aplicacion de este método. En los periodos fiscales terminados

al 30 de junio de 2009 y 2008, el impuesto sobre la renta corriente del Grupo este basado en el
método tradicional. .

Los rubros significativos con efectos impositivos que componen el activo de impuesto diferido
incluido en el balance general al 30 de septiembre, se detallan a continuacion:
. f;ﬁf.l-‘,

Milaiflia N, Mendieta R,

Contador Ptblico Autorizade
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En balboas)

Provisién .
para posible_s Diferencia
préstamos Arrastre de temporal de
incobrables . pérdidas arrendamiento Total
Saldo al 30 de junio de 2008 . '178,1-39‘&;_, 545,854 {(459,078) 264,915
Débito (crédito) a pérdidas o o
ganancias durante el periodo 133,703 (255,606) (32,664) (154,567)
Saldo al 30 de junio de 2009 311,842 290,248 (491,742) 110,348
Débito (crédito) a pérdidas o
ganancias durante el perfodo ; - - - -
Saldd .a1 3"0_ de septiembre de 2009 311,842 290,248 (491,742) 110,348

A continuacion se presenta un analisis de los activos y pasivos diferidos para propdsito del balance de
sttuacidn: :

: septiembre junio
Activo por impuesto diferido o 602,090 602,090
Pasivo por impuesto diferido C (491,742) (491,742)
Total SR 110,348 110,348

El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de
la administracién. La administracién espera que sean por el método tradicional, que consideran la
aplicacién de las diferencias temporales deducibles.

i jlagtia . Men ieta&)

Contodar pablico Autorizade
Nao. 9816
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consoiidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En balboas) : o

Al 30 de junio de 2009, la Empresa ha reconocido diferencia temporal por arrastre de pérdida por un
monto de B/.290,248 (2008: B/.290,248) ya que ¢l Grupo proyecta utilidades fiscales para los
préximos afios con los cuales espera compensar dicho activo diferido. El total de pérdidas fiscales
acurmmuladas del Banco Delta, S.A. (BMF) al 30 de junio de 2009 era por 1,469,613, mientras que
Leasing de Panam4, S.A. mantenia pérdidas:fiscales acumuladas por B/.540,076. Generalmente, las
pérdidas de impuestos acumulados podrian utilizarse durante cinco afios a razon de 20% por afio sin
exceder el 50% de los ingresos gravables. Estas pérdidas acumuladas disponibles, se distribuyen a
continuacion:

L Banco Delta, Leasing de
ANO _ S.A. (BMF) Panama, S.A.
2010 625,317 241,474
2011 ' g 604,944 183,420
2012 ' C 229,344 115,182
2013 ' . . . 10,008 -
Total ' L 1,469,613 540,076

Contador Piblico Autorizade
No. 9816
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Grub6 Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En.balboas)

18. Informacién por segmento

La informacién por segmentos del Grupo se presenta respecto de los negocios primarios y ha sido
preparada por la administracién excluswamente para ser incluida en estos estados financieros
consolidados. Los reportes internos estructurados. y producidos regularmente por la administracion no
contemplan la separacién de activos, pasivos, 1ngresos y gastos correspondientes a cada segmento de

negocms
Totat
Banca Reaseguro Otros Eliminaciones consolidado

390 de septiémbre de 20002
Ingresos por intereses 3,283,248 60 - - 3,283,317
Gastos de intereses 1,540,678 - - - - 1,540,678
Provision para posibles préstamos '

incobrables 46,324 - - - 46,324
Otros ingresos 289,457 - - 141,925 4,978 - 436,360
Gastos generales y administrativos 1,947,499 c 12,286 19,055 - 1,978,840
Ganancia antes del impuesto

sobre la renta estimado 38,204 ! 128,708 (14,077} - 153,835
Impuesto sobre 1 renta estimado (12,241) - - - (12,241}
(Pérdida) ganancia neta 25,963 o _12%,708 (14,077) - 141,594
Activos del seémemo 110,788,100 468,791 12,944,988 {12,943,100) 111,258,779
Pasivos de} segmento $8,233,151 ) i 34,392 120,945 (860,000) 97,528,488
30 de septiembre de 2008:
Engresos por, intereses 2,584,945 - 169,015 - 2,753,960
Gastos de intereses 993,935 - (6,391) - 087,544
Provisidn para posibles préstamos

incobrables 246,798 : - 23,575 - 270,373
Qtros ingresos 216,289 101,848 5,264 - 323,401

_______ Gastos generates y administrativos 1,611,420 . 26,062 26,455 - 1,663,937

(anancia antes del impuesto ‘ .
" sobre la renta estimado (50,919) ' 75,786 130,040 - 155,507
Tmpuesto sobre la renta estimado - - - - -
(Pérdida) ganancia neta {50,919) . 75‘,‘786 130,640 - 155,507
Activos del segmento } 75,663,919 . 228,095 9,989 406 (8,203,100) 77,678,320
Pasivos del segmento ' 68,107,164 ’ ) 2d,b00 1,915,815 (710,000) 69,332,979
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Grupo Bandelta Holding Corp. y subsidiarias

Notas a los estados fina'ncieros consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2009
(En balboas)

19. Instrumentos financieros con riesgo fuera de balance

El Banco mantiene instrumentos fuera del balance general, que resultan del curso normal de sus
operaciones y los cuales involucran elementos de rlesgos crediticios. El Banco no anticipa pérdidas
como resultado de estas transacciones debido a qiie 1o ha identificado cuentas de deterioro ante el
deudor El detalle de dichos 1nstrumentos se muestra a continuacién:

septiembre junio

Lfne‘asl_.d'e crédito otbrgadas 100,000 100,000

Las lineas de crédito otorgadas estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento de que el cliente
no cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en 1a aprobacién de
compromisos de crédito y garantias financieras son las mismas que las que se utilizan para el
otorgamiento de préstamos registrados.

20. Otros asuntos

Con fecha 14 de noviembre de 2007, el Banco firmé Acuerdo de Cooperacion Técnica No
Reembolsable hasta por la suma de B/:480,000, con’el Banco Interamericano de Desarrollo (BID),
como administrador del Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN). Estos fondos estan dirigidos a
apoyar al Banco en la incorporacién de productos y servicios de microfinanzas, orientados a penetrar
nichos de mercado de bajos ingresos, con énfasis en micro y pequefia empresa. Al 30 de septiembre
y junio de 2009 se habia recibido la suma de B/.40,000 y B/.160,000, respectivamente, la cual se
presenta neto de gastos en el rubro de otros ingresos del estado consolidado de resultados.

Kok kR g

- i_Mendieta R.
«- 2oblico Avtorizado
o 9816
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IV.  DIVULGACION DEL INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Por este medio identificamos que el medio por el cual Grupo Bandelta Holding Corp.
divulgara el presente Informe de Actualizacion Trimestral, sera la siguiente pagina
colectiva de Internet: www.bandelta.com

Cor

Arturo Miller N
Presidente

Panama, 30 de noviembre de 2009.




